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VINCI STRATEGIC PARTNERS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA
CNPJ n°42.120.193/0001-64

TERMO DE APURACAO
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL
INICIADO EM 21 DE DEZEMBRO DE 2022

Na qualidade de instituicdo administradora do VINCI STRATEGIC PARTNERS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n® 42.120.193/0001-64 (“Fundo”), o BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a
administrar fundos de investimento e carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n® 501, 5° andar, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob n°® 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), por meio deste instrumento,
apura, na forma de sumario, o resultado dos votos dos titulares de cotas de emissao do Fundo
(“Cotas” e “Cotistas”, respectivamente), no dmbito de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
realizada de forma nao presencial, por meio da consulta formal enviada aos Cotistas pelo
Administrador no dia 21 de dezembro de 2022, conforme facultado pelo Art. 30 da Instru¢cdo CVM
n® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Consulta Formal” e “Instrucdo CVM 5787,
respectivamente).

I. Matérias colocadas em deliberacdo: Por meio da Consulta Formal, os Cotistas foram
convocados a deliberar sobre:

() A alteracdo do artigo 56 do Regulamento, o qual, apds as devidas alteracbes, passara
a constar com a seguinte redacgéo:

“Artigo 56. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano
e terminara no ultimo Dia Util de marco de cada ano, quando serdo elaboradas as
demonstragbes contabeis previstas na regulamentagéo vigente (“Exercicio Social”).”

II. Apuracdo: Foram recebidas respostas a Consulta Formal de Cotistas representando,
aproximadamente, 84,12% (oitenta e quatro inteiros e doze décimos por cento) das Cotas
subscritas, sendo que a matéria colocada em deliberagdo, conforme descrita acima, restou
aprovada pelos Cotistas, conforme os percentuais de votos favoraveis, de votos contrarios, bem
como de abstenc¢des formalmente manifestadas, detalhados abaixo:

Percentual de votos em relacdo ao total de Cotas Subscritas?
Vielie ~ Vo Na9 Abstencéo Resultado
Aprovacao Aprovacao
Deliberacéo (i) 69,40% 0% 0% Aprovada

1 Conforme descrito acima, as Cotas subscritas de titularidade dos Cotistas que se declararam impedidos de
votar, ndo foram consideradas no computo dos quéruns acima, nos termos previstos na regulamentacgéo.
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A Administradora esclarece que os Cotistas que se declararam impedidos de votar, ndo foram
consideradas no cdémputo dos quéruns acima, nos termos previstos na regulamentacéao.

Rio de Janeiro, 9 de janeiro de 2023.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Sao Paulo, 06 de janeiro de 2023

Internal Use Only



btqgpactual

INDICE
CAPITULO I DAS DEFINIGOES .....ccvourerrersersnssessnsssssssassessesssssssnssnsssssssssssssssssssnssnsssssssassnssnsssssssanssnns 4
CAPITULO II DENOMINAGCAO, FORMA, CLASSIFICAGCAO, PRAZO DE DURAGCAO E COMPOSICAO
DO
PATRIMONIO DO FUNDO ....corurirerserassessessssesssssssssssassessssssasssssssssssssssssasssssssssassssassesassssassssassesasses 12
CAPITULO III PUBLICO-ALVO DO FUNDO .....ccourerserarsesarsessssesassesassssassssssssssssssssssssssassssasssssssssasans 13
CAPITULO IV OBIETIVO DO FUNDO .....courrerserarsessesessmssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssassssnsanss 14

CAPITULO V POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA 15

CAPITULO VI PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO .....cccoveernrsenenes
18

CAPITULO VII ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA .......cccemrmrcernsnssessssssesessssssesessssssesssssasaes 20
CAPITULO VIII OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA ......ccocvrermrermrsesnssesessesenses 21
CAPITULO IX DISTRIBUIGOES .....cceossereresassesessssesessssesessssssssesssssassesssnsasssssssesssssassesssnssssesssnsassensns
24 CAPITULO X TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE ......cccevmrueesmsnssesesnsasseensnans
25

CAPITULO XI CONSELHO CONSULTIVO ......courerurersesassessssesssssssssessssssssssssessssssssssssssssssssnssssassnsans
27

CAPITULO XII CONFLITO DE INTERESSES ....cosesessssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssens 31
CAPITULO XIII VEDACOES A ADMINISTRADORA E A GESTORA .....cerrerssmssessssssssssssessssssssssssensens 32

CAPITULO XIV DESTITUICAO, SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E/OU DA

L 0 N 33
CAPITULO XV ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS .....ccceosucermsamesessssssessssssesssssassessssssesssssassesesnsas 35
CAPITULO XVI CAPITAL AUTORIZADO E EMISSAO DE COTAS ....cccerurermrersesessssssesesssassesssssassenens 40

CAPITULO XVII CARACTERISTICAS, DIREITOS, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO E

INTEGRALIZAGAO DE COTAS ....ccceocrurrmrrnssessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnsssssssnssnssnssnns 41
CAPITULO XVIII NEGOCIACAO E TRANSFERENCIA DE COTAS .....ccovrererseramsessmsessssessssessssesssesans 45
CAPITULO XIX ENCARGOS DO FUNDO .....ccceuruirersesesesnssmsessssssssessssssssesssssssssssssssassesssnsassesssnsassenssns
46

Internal Use Only



btqgpactual

CAPITULO XX PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL ....cocuvsursmrassersessessssassassnssassasssssssassasssssnssssassnsses 47
CAPITULO XXI EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGOES CONTABEIS ......cccvserersersersnrsssassassersens 47
CAPITULO XXII FATORES DE RISCO ...coccrsursesarsarssssassersesssssssassessesssssssassassnssnsssssnssssassnssnssnssssassnsss
48 CAPITULO XXIII INFORMAGOES AO COTISTA E A CVM ...cccevvrerersesssssssssssssssssssssssssssnsssssssassassns
49

CAPITULO XXIV LIQUIDAGAO DO FUNDO ....ccevursersersmssssessesssssssassnssssssssssssssssassnssssssssssassnssnsssssssns 50
CAPITULO XXV SIGILO E CONFIDENCIALIDADE .......cvsuramsersersessessesssssssassnssassesssssssassassessssassassns

51

CAPITULO XXVI DISPOSICOES GERALIS .....ceeesmsmsmsmssssssssmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans
52

CAPITULO XXVII ARBITRAGEM ......cccoetrnismssesnssessssssssssssssssssssssssssssssssssnssssnsssssssssnsssssssssnssssassssans 52

AINEXO T ceuuuinremessssnsssssnnsssssnssssssnssssss s sssss s snssssnssss s sssss s sssss s sssss s ssssssssssss s ssnssssssnnnnsssnsnnnassnnn
54

ANEXO II ccuuiiieeenunnnnnnssnnssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnsssssnnsssssnnnnsnns 60

Internal Use Only



btqgpactual

Capitulo I
Das Definicoes

Artigo 1°. Definigdes. Os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

ABVCAP

significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administradora

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 13.

ANBIMA

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral de
Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo

significam (i) as cotas de FIPs; e (ii) as acOes (incluindo acdes preferenciais
resgataveis), bonus de subscricdo, debéntures simples e conversiveis, outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agbes ou
participacdo de emissao de sociedades brasileiras, desde que tais debénture e
demais titulos e valores mobilidrios sejam admitidos nos termos da
regulamentagao especifica aplicavel a RPPS e a EFPC para comporem a carteira
de FIPs.

Ativos Investidos

significam os Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo.

Auditor Independente

significa a empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das
contas e demonstragdes contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar
tais servigos.
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B3

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Boletins de Subscricdo

significa cada boletim de subscricdao por meio dos quais cada investidor
subscrevera Cotas.

Capital Autorizado

tem o significado atribuido no Artigo 42, inciso 1.

Capital Integralizado

significa o valor total nhominal em reais aportado pelos Cotistas no Fundo.

Capital Subscrito

significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricdo e/ou
Compromissos de Investimento firmados por cada investidor do Fundo, a titulo
de subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva integralizagdo.

Carteira
significa o conjunto de ativos integrantes da carteira de investimentos do
Fundo.
CCBC
significa o Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada - CAM-CCBC, de acordo com seu regulamento e com a Lei n® 9.307/96.
CETIP significa a B3 — Segmento CETIP UTVM.
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Chamadas de Capital
significa cada chamada de capital realizada pela Administradora, conforme
orientagdo da Gestora, para que os Cotistas integralizem suas respectivas
Cotas, observado o disposto no caput do Artigo 49 e o Paragrafo Primeiro do
mesmo Artigo.

Codigo

ABVCAP/ANBIMA significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o
Mercado de Fundos de Investimento em Participagdbes e de Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes.

Cadigo Civil significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Codigo de Processo Civil

significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

Compromisso de
Investimento

significa o “Compromisso de Subscricao e Integralizacdo de Cotas do Vinci
Strategic Partners I Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia”,
por meio do qual o investidor se comprometera a integralizar Cotas do Fundo,
nos termos deste Regulamento.

Conflito de Interesses

significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado Cotista ou grupo
de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (iii) a Administradora, (iv) a Gestora, (v) a pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdo dos Ativos Investidos com
influéncia na efetiva gestao e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou
(vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria
em pauta, da operacao ou da situacao em questdo, ou que dela possa se
beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse do Fundo e da
totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do disposto no Artigo 44 da
Instrugao CVM 578

Conselho Consultivo

tem o significado atribuido no Artigo 23.
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Consulta Formal tem o significado atribuido no Artigo 39.

Contrato de Gestao

significa o contrato de gestao firmado entre a Administradora e a Gestora, que
prevé os direitos e obrigacdes relacionados a gestao da Carteira pela Gestora.

Cotas

significam as Cotas Classe A e as Cotas Classe B que venham a ser emitidas
pelo Fundo nos termos deste Regulamento.

Cotas Classe A

significa quaisquer cotas “Classe A” emitidas pelo Fundo cujas caracteristicas
estao descritas no Artigo 45 e demais disposicdes deste Regulamento.

Cotas Classe B

significa quaisquer cotas “Classe B” emitidas pelo Fundo cujas caracteristicas
estdo descritas no Artigo 45 e demais disposicdes deste Regulamento.

Cotista Classe A significa o titular de Cotas Classe A.

Cotista Classe B significa o titular de Cotas Classe B.

Cotista Inadimplente
significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, as suas
obrigacOes nos termos deste Regulamento, no respectivo Compromisso de
Investimento ou do boletim de subscrigao de Cotas, observado o disposto no
Artigo 49 deste Regulamento.

Cotistas significam os titulares de Cotas, independente da sua classe.

Critério de Elegibilidade |tem o significado atribuido no Artigo 28, Paragrafo Primeiro, inciso I.

Custodiante significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15.

Internal Use Only



btqgpactual

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera na data da
primeira integralizacdo de Cotas da Primeira Emissao.

Dia Util

significa qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados nacionais, ou,
ainda, dias em que os bancos das cidades de Sao Paulo estejam autorizados
ou obrigados por lei, regulamento ou decreto a fechar. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util,
conforme esta definigao, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte.

Distribuicoes

tem o significado atribuido no Artigo 18.

EFPC

Significam as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, nos termos da
regulamentacdo aplicavel e da Resolucao CMN 4.661.

Estratégia

significa a estratégia “Vinci Strategic Partners” da Gestora, a qual podera ser
composta por um ou mais Fundos Paralelos.

Exercicio Social

tem o significado atribuido no Artigo 56.

FIP
significam os Fundos de Investimento em ParticipagGes constituidos de acordo
com a Instrucdo CVM 578.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2°.
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Fundo DI

tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 49.

Fundos Paralelos

significam quaisquer outros fundos de investimento, carteiras administradas
e/ou outros veiculos de investimento, constituidos no Brasil ou no exterior, que
sejam geridos pela Gestora e/ou em relacdo aos quais a Gestora ou suas
afiliadas atuem como prestadores de servicos, no ambito da Estratégia.

Gestora

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 14.

Instrucdao CVM 400

significa a Instrucdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios, nos mercados primario ou secundario.

Instrucao CVM 476

significa a Instrucdo n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispOe sobre as ofertas publicas com esforgos restritos
de colocacao.

Instrugdao CVM 555

significa a Instrugdo CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada, editada pela CVM.

Instrugao CVM 578

significa a Instrucdo n°® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispOe sobre a constituicdao, o funcionamento e a
administracdo dos Fundos de Investimento em Participacdes.
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Instrucao CVM 579

significa a Instrugao n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre a elaboracao e divulgacao das
demonstragbes contabeis dos Fundos de Investimento em Participacdes.

Investidor Qualificado

tem o significado atribuido pelo Artigo 12 da Resolugao CVM 30.

IPCA

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuragao e calculo
semelhante.

Justa Causa

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes, pela
Gestora: (i) comprovados dolo, ma-fé, fraude, desvio de conduta no
desempenho de suas respectivas fungdes e deveres, conforme determinado
por decisdo administrativa ou sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra
a qual nao caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) descumprimento de suas
obrigacOes, deveres ou atribuicdes nos termos deste Regulamento e/ou da
legislagao e regulamentagao aplicaveis da CVM, conforme determinado por
decisdo administrativa ou sentenga arbitral final ou sentenca judicial contra a
qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, que nao seja remediado em
até 15 (quinze) dias, contado a partir da data da respectiva decisdo; e (iii)
pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupgdo, de lavagem
de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo, conforme determinado por
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iv)
declaracdo de faléncia; ou (v) suspensao, nao sanada no prazo de 30 dias, ou
cancelamento do registro de administrador de carteiras de valores mobiliarios
de que trata a Resolugao CVM 21.

Oferta Restrita

significa uma oferta publica de valores mobilidrios realizada com esforcos
restritos, nos termos da Instrugao CVM 476.

Oferta Publica

significa uma oferta publica valores mobilidrios realizada com melhores
esforcos, nos termos da Instrucdo CVM 400.
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Outros Ativos

significa, em conjunto, (i) titulos de emissao do Tesouro Nacional; (ii) titulos
de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras, inclusive aqueles emitidos
pela Administradora, Gestora, Custodiante e/ou por suas sociedades ligadas;
(iii) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos previstos nos incisos (i)
e (ii) acima, de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados na
CVM que invistam nos ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante
e/ou suas sociedades ligadas.

Pagamento Prioritario

tem o significado atribuido no Artigo 21, Paragrafo Quarto , inciso IV.

Partes Relacionadas

significa qualquer funcionario, diretor, sdcio, representante legal, conjuge e/ou
parentes de uma determinada parte, bem como as empresas controladoras,
controladas ou subsidiarias que exercam controle comum com relacdo a essa
parte, e os fundos de investimento e/ou carteiras de titulos administrados e/ou
gerenciados por essa parte.

Patrimonio Inicial
Minimo

tem o significado atribuido no Paragrafo Terceiro do Artigo 46.

Patrimonio Liquido

tem o significado atribuido no Artigo 54.

Periodo de
Investimento

significa o periodo para a realizagdo de investimentos pelo Fundo nos Ativos
Alvo, conforme estipulado no Artigo 10.

Periodo de Distribuicdo

significa o periodo que o Fundo podera realizar a Distribuigdo, que se iniciara
apods 2 (dois anos) da Data de Inicio do Fundo e permanecerd em vigor até
que o fundo seja liquidado.
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Periodo de
Desinvestimento

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciard no Dia Util
imediatamente subsequente ao encerramento do Periodo de Investimento.

Pessoa

significa, conforme o caso, uma pessoa fisica ou juridica de qualquer natureza,
bem como quaisquer entes desprovidos de personalidade juridica, organizados
de acordo com a Lei brasileira ou estrangeira, incluindo, sem limitagao, uma
fundacdo, uma sociedade de direito, independentemente de sua forma
societaria, uma associacao, um consorcio, um condominio, um fundo de
investimento, um trust, um espdlio, ou uma sociedade de fato, com ou sem
personalidade juridica.

Politica de Investimento

significa a politica de investimento do Fundo.

Prazo de Duragao

tem o significado atribuido no Artigo 4°.

Primeira Emissao

significa a primeira emissdao de Cotas do Fundo, conforme as condigOes
estabelecidas no Artigo 46.

Regulamento

significa este regulamento e quaisquer de suas alteragoes e/ou
complementacdes.

Renuncia Motivada

significa eventual renlincia da Gestora caso (i) os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas e sem concordancia da Gestora, promovam
qualquer alteracdo neste Regulamento que, direta ou indiretamente: (a) altere
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a politica de investimentos do Fundo, o Prazo de Duragdao, a Taxa de
Administracdo, a Taxa de Performance; (b) altere os termos, condigbes e/ou
regras relativos a renlncia, incluindo Renulncia Motivada, substituicao,
descredenciamento ou destituicao da Gestora com Justa Causa; (c) altere as
competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacbes da Gestora; e/ou (d)
inclua no Regulamento restricoes a efetivacdo, por parte da Gestora, dos
investimentos e/ou desinvestimentos realizados nos termos da politica de
investimentos do Fundo; efou (ii) as decisdes de investimento e/ou
desinvestimento realizadas pela Gestora sejam questionadas judicial ou
administrativamente por um Cotista ou grupo de Cotistas de forma sistematica
e reiterada, de modo a inviabilizar o cumprimento das estratégias de
investimento estabelecidas no Regulamento inicial do Fundo, conforme
entendimento razoavel da Administradora.

Resolugao CVM 21

significa a Resolucao da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.

Resolugao CVM 30

significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resolugcao CMN 3.922

significa a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de
novembro de 2010, conforme alterada.

Resolugao CMN 4.661

Significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.661, de 25 de maio
de 2018, conforme alterada.

Resolugdes CMN

Significam a Resolucao CMN 3.922 e a Resolucao CMN 4.661 em conjunto.

Retorno Preferencial

significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente a variagao do
IPCA acrescida de 8% (oito por cento) ao ano, calculado pro rata temporis
sobre o Capital Integralizado.

RPPS

significa quaisquer Regimes Proprios de Previdéncia Social, conforme previsto
no Artigo 40 da Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, de 05 de
outubro de 1988, conforme alterada.
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Suplementos

significa cada suplemento do Regulamento, elaborado conforme modelo
previsto no Anexo II a este Regulamento, os quais serdo oportunamente
consolidados para descrever as caracteristicas especificas de cada emissdo de

Cotas, cujos termos e condi¢bes serdo estabelecidos de acordo com o
Regulamento.

Taxa de Administracdo |significa a remuneracao devida a Administradora, nos termos do Artigo 19.

Taxa de Custodia

significa a remuneracdo devida ao Custodiante, nos termos do Paragrafo
Primeiro do Artigo 19.

Taxa de Gestao significa a remuneracado devida a Gestora, nos termos do Artigo 20.

Taxa de Performance

significa a remuneracdo baseada em desempenho devida a Gestora, nos termos
do Artigo 21.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definicdes indicadas
neste Artigo 1 e no decorrer do documento. Ademais, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem
apenas para conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos capitulos, paragrafos ou
Artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos
semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo I aplicar-se-3o tanto no singular
guanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento
ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicbes, consolidacdes e respectivas
complementagGes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposicGes legais
serdo interpretadas como referéncias as disposicbes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens
ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem
Seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do
comeco e incluindo-se o do vencimento.

Capitulo II
Denominagao, Forma, Classificacdo, Prazo de Duragdo e Composicdo do Patrimonio do Fundo
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Artigo 2°. Constituicdo. O VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”) é um fundo de investimento em participacdes, constituido
sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo
Civil e pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrucao CVM 578, o Fundo é classificado como
“Multiestratégia”. A modificacdo da classificacdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista
neste Regulamento dependera de aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Para fins do Capitulo XVI do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Diversificado, Tipo 3".

Artigo 3°. Composicao do Patrimonio. Quando da Data de Inicio do Fundo, o patrimonio do Fundo sera
representado por Cotas, conforme descrito neste Regulamento.

Paragrafo Unico. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, distribuicao,
subscrigdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos no Capitulo XVI,
bem como nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel, sem prejuizo dos termos e condigGes previstos
no ato que aprovar cada emissao de Cotas.

Artigo 4°. Prazo de Duracao. O Fundo tera prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio
do Fundo (“Prazo de Duracao”), podendo ser prorrogado mediante recomendagao da Gestora e deliberagao
da Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo III
Publico-Alvo do Fundo

Artigo 5°. Publico-Alvo. O Fundo destina-se a receber aplicagdes de investidores classificados como
Investidores Qualificados, incluindo, mas nao limitado a RPPS e EFPC.

Paragrafo Primeiro. O Fundo foi constituido tendo em vista as disposicoes da Resolucdo CMN a época de
sua constituicdo, visando sua classificagdo pelas EFPC e pelos RPPS que venham a deter suas Cotas,
respectivamente: (i) no segmento de aplicagao “estruturado”, nos termos do Artigo 20, inciso III e do Artigo
23, inciso I, alinea (a) da Resolugdo CMN 4.661; e (ii) no segmento de aplicagdo “renda variavel e investimentos
estruturados”, nos termos do Artigo 89, inciso IV, alinea (a) da Resolugdo CMN 3.922. O disposto neste
paragrafo primeiro ndo cria ou implica obrigagdo da Administradora de: (i) realizar, ou de submeter a
Assembleia Geral para que essa delibere sobre, alteragdes neste Regulamento como decorréncia de quaisquer
alteracbes nas Resolugdo CMN, de atos normativos conexos, normas supervenientes e/ou de novos
entendimentos e interpretagdes normativas; e/ou (ii) alertar os Cotistas submetidos a regulamentacdo
especifica sobre quaisquer alteracdes ocorridas em tal regulamentacao.

Paragrafo Segundo. Serd admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, da Administradora, da Gestora
e das instituicOes responsaveis pela distribuigdo das Cotas do Fundo, ou partes a elas relacionadas.

Paragrafo Terceiro. Para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 89, § 59, inciso II, alinea “d"”, Resolucdo
3.922, e ao disposto no Artigo 23, § 29, da Resolugdo CMN 4.661, a Gestora devera manter, por meio de
pessoas e/ou entidades indicados no Paragrafo Quarto abaixo, a condicdo de Cotista do Fundo em percentual
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equivalente a pelo menos 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo. Tais Cotas ndo conferirdo a
Gestora (ou quaisquer outras pessoas e/ou entidades nos termos do Paragrafo Quarto abaixo) quaisquer
preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer natureza em relacao aos demais Cotistas
do Fundo.

Paragrafo Quarto. A Gestora podera subscrever as Cotas para fins de composicdo do investimento
mencionado no Paragrafo Segundo acima por meio de (individualmente ou em conjunto): (i) a prépria pessoa
juridica da Gestora; (ii) fundo de investimento exclusivo da Gestora e/ou suas Partes Relacionadas; (iii) fundo
restrito a Gestora e, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil, a socios, diretores vinculados a
Gestora; ou (iv) pessoa juridica, sediada no Brasil ou no exterior, que esteja ligada ao mesmo grupo econémico
da Gestora, excetuadas as empresas coligadas.

Paragrafo Quinto. A subscricao de Cotas para fins de composicao do investimento mencionado no
Paragrafo Segundo e no Paragrafo Terceiro sera realizada integralmente pelo VINCI MONALISA FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 40.226.101/0001-08, fundo de investimento gerido pelo Gestor e cujas cotas sao
exclusivamente detidas pelo grupo econémico do Gestor.

Capitulo IV
Objetivo do Fundo

Artigo 6°. Objetivo. O objetivo do Fundo é buscar a obtencao de ganhos de capital mediante a valorizacdo
das Cotas do Fundo, por meio da aplicagdo em Ativos Alvo, nos termos do Capitulo V abaixo.

Paragrafo Primeiro. O Fundo participara direta ou indiretamente do processo decisorio das sociedades
emissoras de Ativos Alvo (i) por meio da detengao de acdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii)
por meio da celebracdo de acordo de acionistas e/ou de acordo de cotistas; (iii) por meio da celebracao de
gualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro procedimento; ou (iv) por intermédio do gestor
gue administra a carteira de um respectivo Ativo Alvo, desde que o gestor do respectivo Ativo Alvo também
siga as hipdteses previstas no Artigo 6° da Instrugdo CVM 578. Independente da forma listada acima, os
investimentos do Fundo deverdo assegurar a sua efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e da
gestdo das sociedades emissoras de Ativos Alvo, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de
administracdo, ressalvadas as hipdteses previstas no paragrafo Unico do Artigo 6° da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Segundo. Observadas as regras previstas nos paragrafos abaixo, o Fundo podera investir em
Ativos Alvos em conjunto com Fundos Paralelos, dentre outros investidores terceiros. No caso de investimentos
conjuntos com os Fundos Paralelos, caberdo a Gestora, atuando na qualidade de representante desses e em
observancia ao seu dever fiduciario, as decisdes de investimento, desinvestimento e o exercicio de direitos
atribuidos ao Fundo e aos Fundos Paralelos enquanto investidores nos Ativos Alvo, sem prejuizo de eventuais
acordos de investimento, cotistas, acionistas ou outros documentos que a Gestora entenda serem relevantes
em cada caso especifico (“Coinvestimento”).

Paragrafo Terceiro. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentagdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de Coinvestimento nos Ativos Alvo a Cotistas.

Paragrafo Quarto. A Gestora quando da apresentagdo de propostas de Coinvestimento pelo Fundo,
apresentara as regras aplicaveis aos coinvestimentos, observado o disposto no Paragrafo Quinto abaixo,
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incluindo, mas nao se limitando a: (i) aquelas relativas a concessao de direito de preferéncia aos Cotistas para
participacdo no coinvestimento; (ii) a efetivacao de Coinvestimentos através de outros fundos de investimento
geridos pelo Gestor; e (iii) a definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado
interesse em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pela Gestora em referidos fundos.

Paragrafo Quinto. Quando da realizacao de Coinvestimento nos Ativos Alvo, nos termos deste Artigo, na
medida das oportunidades de Coinvestimento existentes em razao da participagao do Fundo no Ativo Alvo, a
Gestora assegurara direito de preferéncia ao Fundo para participacao no Coinvestimento.

Paragrafo Sexto. Observada a Politica de Investimento e a politica de alocagao e rateio de ordens da Gestora,
a Gestora alocara, no ambito da Estratégia, as oportunidades de investimento em Ativos Alvo ao Fundo e aos
demais Fundos Paralelos da Estratégia levando em consideracdo o capital subscrito e ndo integralizado de
cada um dos fundos, bem como aspectos de natureza regulatdria, fiscal, negocial e/ou outras restricoes
aplicaveis a cada um dos fundos da Estratégia.

Paragrafo Sétimo. Em linha com paragrafos acima, fica desde ja estabelecido que ndo havera quaisquer
restricoes aplicAveis a Gestora para estabelecer outros Fundos Paralelos com objetivo e/ou politica de
investimento iguais ou similares aos do Fundo.

Artigo 7°. Inexisténcia de Garantias. Nenhuma aplicacdo realizada no Fundo conta com a garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sendo certo que o
Retorno Preferencial ndo representa e ndo deve ser considerado como hipdtese, promessa, sugestao ou
garantia de rentabilidade futura ou qualquer forma de garantia aos Cotistas do Fundo.

Capitulo V
Politica de Investimento e Composicao e Diversificacao da Carteira

Artigo 89°. Politica de Investimento. Serdo alvo de investimento pelo Fundo determinados Ativos Alvo, a
serem selecionados pela Gestora, de diferentes classificacdes e com politicas de investimento ou objeto social
variados, incluindo, mas nado se limitando a, Ativos Alvo com foco em venture capital, growth, buyout, real
estate e infraestrutura, podendo o investimento pelo Fundo ser realizado no ambito dos mercados primario
e/ou secundario, sem o compromisso de concentragdo em nenhum segmento em especifico, desde que ndo
incorra em restricoes estabelecidas pela regulamentacdo especifica aplicavel a RPPS e a EFPC. A Politica de
Investimento do Fundo observara os limites e condigbes abaixo:

L Composicao e Diversificagdo da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo devera ser aplicado em Ativos Alvo, observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo.

II. Investimento em Ativos Alvo: o Fundo podera investir em cotas de diferentes Ativos Alvo,
incluindo, mas nao se limitando, fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, pela
Gestora e/ou partes a elas relacionadas, observada a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de
Cotistas ou do Conselho Consultivo conforme o caso, nos termos do Artigo 23 e do Artigo 35, inciso XIII e da
regulamentagao especifica aplicavel a RPPS e a EFPC.

III. Coinvestimento em Ativos Alvo: o Fundo podera, a exclusivo critério da Gestora, realizar
investimentos diretamente em Ativos Alvo representados por acoes, bonus de subscricdo, debéntures simples
e conversiveis, outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agGes ou participacdo de
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emissdo de companhias e/ou sociedades limitadas constituidas no Brasil, inclusive através de coinvestimentos
com terceiros, desde que observadas as regras de manutencdo de efetiva influéncia na definigdo da politica
estratégica e governanga corporativa aplicaveis a investimentos pelo Fundo, conforme estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentagao especifica aplicavel a RPPS e a EFPC, conforme aplicaveis e que cujo
cumprimento caiba a Gestora, considerando, ainda o enquadramento proposto no Artigo 5°, Paragrafo
Primeiro, acima. Na hip6tese de coinvestimento nas sociedades emissoras de Ativos Alvo, a Gestora podera
firmar acordo de acionistas e/ou outros acordos e/ou contratos ou, ainda, se utilizar de outros mecanismos
com o objetivo de garantir uma atuacao conjunta e em bloco compreendendo o Fundo e as pessoas e/ou
outros veiculos que realizaram o coinvestimento na respectiva sociedade, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

1V. Outros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser aplicado
em Outros Ativos, observado, ainda, o previsto no Artigo 11, §49, da Instrucao CVM 578. A Assembleia Geral
de Cotistas podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos.

V. Para o fim de verificacdo de enquadramento aos limites de 90% (noventa por cento), deverao ser
somados aos ativos alvo, os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do Capital Subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento do Fundo:

a. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 20
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

b. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo;

C. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e
(iii) a receber decorrentes da alienacao a prazo dos Ativos Alvo.

VI. Observada a Politica de Investimentos disposta no caput do Artigo acima, o Fundo podera realizar
AFAC nas companhias de sua Carteira, até o limite de 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito,
observados os requisitos:

(i) o Fundo possua investimento em agbes da companhia na data da realizacdao do referido
adiantamento;

(i) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagao de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iii) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da companhia investida em, no maximo, 12
(doze) meses.
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VII. Limite de Concentracao: o Fundo ndo podera alocar mais do que 20% (vinte por cento) do Capital
Subscrito do Fundo em um mesmo Ativo Alvo, sendo que tal limite devera ser verificado somente no momento
do respectivo investimento, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de verificacdo do referido limite apods tal
data. Sem prejuizo, o Fundo observara os seguintes limites de concentracao com base nos gestores dos fundos
emissores de Ativos Alvo:

Percentual
(em relagdo ao Capital Subscrito)

Limite de Concentracao

Total por Total por forma
emissor de aquisicao

Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
Gestora ou por empresa a elas ligadas, quando subscritas Até 25%
diretamente pelo Fundo

33%
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Até 33%
Gestora ou por empresa a elas ligadas, quando objeto de
transagao secundaria ou aquisicdo no ambito de operagoes de
coinvestimento
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos por| 330 Até 33%

um mesmo gestor ou por empresas a eles ligadas

VIII. Investimento no Exterior: o Fundo podera, observadas as disposicOes da regulamentacao vigente,
investir direta ou indiretamente, até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito em ativos no exterior, desde
que atendam as disposicoes deste Regulamento e do Artigo 12, §6°, da Instrucao CVM 578, da regulamentacdo
especifica aplicavel a RPPS e a EFPC, observado que sera vedado ao Fundo investir em fundos de investimento
em participacdes com o sufixo "Investimento no Exterior".

IX. Derivativos: ¢ vedada ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo do Patrimoénio Liquido do Fundo ou
envolverem opgOes de compra ou venda de Ativos Alvo com o propésito de: (a) ajustar o preco de aquisicao
dos Ativos Alvo e dos Ativos Investidos com o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de
Ativos Investidos; ou (b) alienar referidos Ativos Investidos no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento. Para a observancia do disposto neste item e de acordo com as disposicdes do Artigo 30 da
Resolugdo CMN 4.661, na realizacdo de operagbes com derivativos o Fundo devera, ainda, observar
cumulativamente as seguintes condigGes: (i) avaliacdo prévia dos riscos envolvidos e existéncia de sistemas
de controles internos adequados as suas operagoes; (ii) registro da operagdo ou negociacao em bolsa de
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valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado de balcao organizado; e (iii) atuagdo de camaras e
prestadores de servicos de compensacao e de liquidacao como contraparte central garantidora da operacao.

X. Participacdo Reciproca em Ativos Alvo: ¢ vedada a aplicacdo em cotas de Ativos Alvo que
invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Primeiro. Cabera a Gestora a responsabilidade pela verificacdo da adequacao e manutencdo dos
percentuais de concentracao da Carteira do Fundo estabelecidos no presente Artigo.

Paragrafo Segundo. No caso de Ativos Investidos geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou partes a
elas relacionadas, os limites estabelecidos no presente Artigo deverdao ser consolidados com os dos Ativos
Investidos, conforme disposto no §1°, Artigo 13, da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Terceiro. O limite estabelecido no inciso I do Artigo 8° (i) ndo € aplicavel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos estabelecido abaixo, conforme disposto no §2° do Artigo 11 da Instrugdo CVM 578, e
(i1) sera calculado levando-se em consideracdo o disposto no §4° do Artigo 11 da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Quarto. As companhias fechadas nas quais o Fundo invista deverao necessariamente seguir as
seguintes praticas de governanca corporativa:

I proibicdo de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

II. estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administragdo,
quando existente;

III. disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas, acordos de
acionistas e programas de opcoes de aquisicao de acoes ou de outros titulos e valores mobiliarios da
sociedade emissora de Ativos Alvo;

IV. adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar—se, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de
balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos itens anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstracGes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Artigo 9°. Outras Restrigées. Excetuado o investimento em agdes, bonus de subscricdo e certificados de
depositos de agles, o Fundo apenas podera investir em Ativos Alvo e Outros Ativos de emissores privados,
desde que sejam: (i) emitidos por instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central; (ii) emitidos
por companhia aberta, exceto companhias securitizadoras; ou (iii) cotas de fundos de investimentos cujos
ativos que compdem sua carteira observem, ao aplicar em ativos financeiros de emissores privados, as
condigGes indicadas nos itens “(i)” e “(ii)” deste Artigo 99, conforme aplicavel. Este Artigo 9° deixara de
produzir efeitos caso (i) deixem de ser aplicaveis as restricdes correspondentes estabelecidas na Resolucao
CMN 3.922, ou norma que a substitua ou (ii) caso nao haja qualquer RPPS entre os Cotistas.

Capitulo VI
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Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

Artigo 10. Periodo de Investimento. O Fundo poderd realizar investimentos nos Ativos Alvo e/ou nos
Ativos Investidos durante o prazo de 4 (quatro) anos contados da Data de Inicio do Fundo, sendo certo que o
Periodo de Investimento poderd ser encerrado a qualquer momento antes do prazo acima referido ou
prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de até 1 (um) ano cada, a critério da Gestora, sendo certo que
a prorrogacao do Periodo de Investimento nao implica necessariamente na prorrogacao do Prazo de Duracao.

Paragrafo Unico. Para tanto, a Administradora, mediante orientacdo da Gestora, podera realizar Chamadas
de Capital, de acordo com os termos e condigdes estabelecidos neste Artigo 10 e no Artigo 11 abaixo,
observado que as Chamadas de Capital somente podem ser realizadas durante o Periodo de Desinvestimento
se ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado e até o limite do Capital Subscrito, nas seguintes
hipoteses:

I. cumprimento de obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento, mas
cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento
(incluindo, sem limitagao, em atendimento a Chamadas de Capital);

II. investimentos aprovados pela Gestora e cujos termos e condicOes estavam sendo negociados, mas
nao tenham sido efetuados ou concluidos até o encerramento do Periodo de Investimento;

III. investimentos decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo, preferéncia, opgao de compra,
conversdo ou permuta de Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo durante o Periodo de Investimento, incluindo,
sem limitacdo, aquisicao de Ativos Alvo adicionais para preservar o percentual investido pelo Fundo; e IV. para

0 pagamento de encargos e despesas do Fundo.

Artigo 11. Prazo para Realizagao de Investimentos. O prazo maximo para as aplicagdes dos recursos
oriundos de cada integralizacdo de Cotas é o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data de cada
integralizagao de Cotas do Fundo por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital, observado
o Paragrafo Primeiro do Artigo 49, sendo que:

I. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste Artigo, a Gestora
devera apresentar a Administradora as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (a) de uma nova
previsao de data para realizacdo do mesmo, ou (b) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipoteses
de desisténcia do investimento;

II. Caso o atraso mencionado no caput deste Artigo acarrete em desenquadramento ao limite percentual
previsto no inciso I do Artigo 8, a Administradora devera comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de tal
desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pela Gestora, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer;

III.  Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera (a) reenquadrar a Carteira, ou (b) devolver os
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporcado por eles integralizada; e
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1vV. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item III acima, ndo serdo contabilizados como Capital
Integralizado e deverao recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderao ser
chamados novamente pela Administradora, nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de
Investimento.

Paragrafo Unico. Cabe & Gestora avaliar a observancia dos limites antes da realizacio de operacdes em
nome do Fundo e acompanhar o enquadramento do Fundo tao logo as operacgdes sejam realizadas e diligenciar
pelo seu reenquadramento, no melhor interesse dos Cotistas.

Artigo 12. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Unico do Artigo 10, no
primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, a Gestora iniciara o Periodo de
Desinvestimento do Fundo, durante o qual realizara estudos, analises e estratégias de desinvestimento que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, busquem propiciar aos
Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas, sendo que 0s recursos provenientes
da alienagao dos investimentos deverao ser utilizados para o pagamento de despesas do Fundo, incluindo
prestadores de servicos, e para a amortizacdo de suas Cotas, nessa ordem.

Paragrafo Unico. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, realizar a alienacdo de ativos do Fundo a
qualquer momento durante o Periodo de Investimento ou durante o Periodo de Desinvestimento

Capitulo VII
Administracao, Gestdo e Custddia

Artigo 13. Administradora. O Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n.° 501,
50 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/ME sob o nimero
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o
Ato Declaratério CVM nimero 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administradora”).

Paragrafo Unico. A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo for
representado pela Gestora, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo,
observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Artigo 14. Gestora. O Fundo é gerido pela Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n© 336, 5°
andar, parte, Leblon, cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP: 22.431-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio n® 10.795, de 30 de dezembro de 2009
(“Gestora”). As decisOes relativas ao investimento e desinvestimento do Fundo serdo de responsabilidade
exclusiva da Gestora. A gestdo da carteira do Fundo € a gestdo profissional, conforme estabelecido no seu
regulamento, dos ativos financeiros dela integrantes, tendo poderes para (i) negociar, em nome do Fundo, os
ativos financeiros que compdem a sua carteira; e (ii) exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros
detidos pelo Fundo, realizando todas as demais a¢Ges necessarias para tal exercicio, observado o disposto no
presente Regulamento
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Paragrafo Primeiro. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes aos
titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira, cabendo-lhe, ainda, todas as decisGes de investimento do
Fundo, observando o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Nao ha responsabilidade solidaria entre a Administradora e a Gestora, e vice-versa,
respondendo cada uma pelos atos que praticar e que eventualmente acarretem prejuizo ao Fundo em virtude
de condutas contrarias a lei, ao Regulamento e as normas expedidas pela CVM.

Artigo 15. Custodiante. Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. © 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/ME sob o niumero 30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na
CVM como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério nimero 7.204, de 25 de abril de 2003
("Custodiante”).

Capitulo VIII
Obrigacoes da Administradora e da Gestora

Artigo 16. Obrigacoes da Administradora. Além das atribuicdes que Ihe sdo conferidas por forca de lei,
da regulamentacdo aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigacbes da Administradora:

I. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento
do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reuniao do Conselho Consultivo,
comité técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;

C. o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d. os relatorios dos Auditores Independentes sobre as demonstracoes contabeis;
e. os registros e demonstragGes contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do Fundo; e
f. copia da documentacdo relativa as operagoes do Fundo.
II. receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

III. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislagao
vigente e regulamentacdo aplicavel, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
legislacdo aplicavel ou neste Regulamento;

IV. elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucao CVM 578 e deste
Regulamento;

V. ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578, manter os valores mobilidrios integrantes
da Carteira custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;
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VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.
XIII.

XIV.

XVI.

Artigo

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e informados
no momento do seu registro, bem como as demais informacdes cadastrais;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao referida
no inciso I deste Artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicao de administradora;

elaborar e divulgar as informac0es previstas no Capitulo VIII da Instrugao CVM 578;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n° 3.978, de
23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Instrucdo CVM n° 617, de 5 de dezembro de 2019,
conforme aplicavel, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes
de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n° 9.613, de
3 de margo de 1998, e alteragOes posteriores;

coordenar e cumprir fielmente as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;
selecionar e contratar o Auditor Independente do Fundo;

autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacdo financeira das operacdes do Fundo o
processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos;

contratar em nome do Fundo os prestadores de servicos e fiscalizar os servigos prestados por terceiros
contratados pelo Fundo, nos termos do Artigo 33, §2° da Instrugao CVM 578; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposices constantes deste Regulamento.

17. Obrigacoes da Gestora. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas pela legislacdo e

regulamentagdo aplicaveis, por este Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, sao obrigages da Gestora:

I

11.

I11.

Internal Use Only

negociar, decidir e contratar as transacOes de investimento e desinvestimento, incluindo a contratacao
de intermediarios e prestadores de servico, observadas as regras de composigao da Carteira e a Politica
de Investimento;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou de cotistas dos Ativos Investidos ou acordos de
natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e gestdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Investidos, bem como, as praticas de governanca
estabelecidas na regulamentagdo aplicavel;

representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante os Ativos Investidos e monitorar os
investimentos do Fundo, incluindo exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas
as demais agOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora e
mantendo documentagdo habil para demonstrar tal monitoramento;
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Iv.

VI.

VII.

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicao de Gestora;

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de participacdo nos

Ativos Investidos, e a ado¢do de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

Internal Use Only

enviar tempestivamente todas as informacgGes relativas a negdcios realizados pelo Fundo a
Administradora;

manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o processo decisorio relativo a
composicao da Carteira, independentemente da classificagao adotada pelo Fundo;

solicitar a Administradora o processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos;

comunicar aos Cotistas, por intermédio da Administradora, se houver situacdes em que se encontre
em potencial Conflito de Interesses;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora para a viabilizagao de
investimentos nos ativos previstos no Artigo 8°, cujo objetivo consista em viabilizar investimentos em
Ativos Alvo e Ativos Investidos por parte do Fundo;

decidir sobre a prorrogacao ou antecipagao do Periodo de Investimento e propor a prorrogagao do
Prazo de Duragdo para a Assembleia Geral de Cotistas;

propor para a Assembleia Geral de Cotistas a aprovacao de novas emissoes de Cotas em valor superior
ao limite do Capital Autorizado;

durante o Periodo de Distribuicdo, instruir a Administradora acerca da realizacdao, a seu exclusivo
critério, de amortizagao parcial ou integral de Cotas, conforme o caso;

fornecer a Administradora todas as informagbes e documentos necessarios para que esta possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a. as informag0es necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra ou
ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentagdo contabil especifica;

b. as demonstragBes contabeis ou financeiras auditadas dos emissores Ativos Investidos, quando
aplicavel, sendo certo que, em razdo do disposto no Artigo 8°, §59, inciso II, da Resolugdo CMN 3.922,
ndo se aplicara, com relagao a essa matéria, a dispensa prevista no Artigo 18, §19, inciso I, da
Instrucdo CVM 578; e

C. aquelas necessarias a elaboragdo de laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades
investidas, quando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os
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documentos necessarios para que o administrador possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca
das premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.

XVII. elaborar, em conjunto com a Administradora, relatorio a respeito das operagGes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucdo CVM 578 e deste
Regulamento;

XVIII. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar as
decisOes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacoes e respectivas decisoes;

XIX. fornecer aos Cotistas, atualizacdes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

XX. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo; e

XXI. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicao de gestor do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte portal eletronico:
https://www.vincipartners.com/

Paragrafo Segundo. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista no Artigo 40, II e III da
Instrucao CVM 578, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questdo a prévia
apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as sociedades e/ou aos FIPs nas
quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a
informacao.

Paragrafo Terceiro. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora devera zelar pela ampla
disseminacdo das informacgoes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgagdo de
fato relevante e permanente disponibilizagao, com destaque, das informagbes na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores.

Capitulo IX
DistribuicOes

Artigo 18. Distribuigdes. Durante o Periodo de Distribuicdo e sujeito a prévia instrugdo dada pela Gestora,
0s recursos recebidos dos Ativos Investidos serdo distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas e
pagas a Gestora a titulo de Taxa de Performance (em cada caso, uma “Distribuicdo”), caso as disponibilidades
do Fundo a época permitam a respectiva Distribuicdo, apds deduzidos das despesas e encargos do Fundo e
sem prejuizo das demais obrigagOes, provisdes e exigibilidades do Fundo, nos termos do disposto neste
Regulamento, incluindo valores relativos a:
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I. rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo relativamente aos Ativos Investidos, incluindo,
mas nao se limitando, aos desinvestimentos nos Ativos Investidos;

II. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
III. outras receitas de qualquer natureza dos investimentos do Fundo; e

IV. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do
Prazo de Duragao do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto, a Gestora e a Administradora poderao optar por manter
parcela, ou mesmo a integralidade dos recursos investida em ativos financeiros, até o limite previsto no inciso
V do Artigo 99, para pagamento das despesas e encargos do Fundo.

Paragrafo Segundo. As Distribuicdes serdo feitas sob a forma de: (i) amortizacao de Cotas, sempre
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) resgate de Cotas, quando da
liqguidacdo do Fundo; ou (iii) pagamento da Taxa de Performance a Gestora, conforme a regra de alocacao
prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 21.

Paragrafo Terceiro. O Fundo ndo realizara quaisquer Distribuicoes aos Cotistas que estiverem em situacao
de inadimpléncia, conforme previsto no Artigo 49.

Paragrafo Quarto. Para as DistribuicOes, a Administradora e a Gestora observarao, no que aplicavel, as
regras previstas na Resolucdo 3.922 e na Resolucago CMN 4.661, incluindo o pagamento da Taxa de
Performance

Capitulo X
Taxa de Administragao e Taxa de Performance

Artigo 19. Taxa de Administragdo. Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria, controladoria,
processamento e escrituragdo das Cotas, sera devida uma Taxa de Administracdo a Administradora equivalente
a soma entre: (a) o equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, aplicado sobre (i) o valor do
Capital Integralizado pelos Cotistas Classe A, a ser cobrado exclusivamente dos Cotistas Classe A, e (ii) o valor
do Capital Subscrito pelos Cotistas Classe B, a ser cobrado exclusivamente dos Cotistas Classe B, observado,
com relagdo ao previsto neste item (a), o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), corrigido
anualmente em janeiro de cada ano pela variacdo do IPCA, a ser rateado entre as Cotas Classe A e as Cotas
Classe B; e (b) apenas caso o Fundo seja listado na B3 e suas cotas estejam registradas na central depositaria,
0 equivalente a 0,05% (cinco centésimos de por cento), sobre o valor do Patrimdnio Liquido, sem distingao
por classes de Cotas, observado o valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) corrigido anualmente
em janeiro de cada ano pela variagao do IPCA.

Paragrafo Primeiro. A remuneracgdo prevista no caput acima ndo pode ser aumentada sem prévia aprovagao
da Assembleia Geral de Cotistas, mas pode ser reduzida unilateralmente pela Administradora, comunicando
esse fato aos Cotistas, e promovendo a devida alteragdao do Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, todo Dia Util, arazaode 1/252,
e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.
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Artigo 20. Taxa de Gestdo. Pela prestacao dos servigos de gestdo da Carteira sera devida a Gestora uma
Taxa de Gestdo equivalente a 1,25% (um inteiro, vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, apurada: (i)
durante o Periodo de Investimento, sobre (a) o valor do Capital Integralizado pelos Cotistas Classe A; e (b) o
valor do Capital Subscrito pelos Cotistas Classe B, respectivamente; e (ii) durante o Periodo de
Desinvestimento, sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Durante o periodo de investimento, o valor subscrito pelo Fundo em ofertas primarias
de cotas de fundos geridos pela Gestora ou empresas do mesmo grupo econémico e que venha a ser
integralizado no Fundo devera ser deduzido da base de calculo da Taxa de Gestao.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Gestdo sera provisionada diariamente, todo Dia Util, & razdo de 1/252, e
paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data
de Inicio do Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Administradora e a Gestora, com relagao as suas respectivas remuneracdes, podem
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdao ou da Taxa de Performance sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela
Administradora ou pela Gestora, desde que o somatdrio de tais parcelas ndo exceda os montantes totais da
Taxa de Administracdao, Taxa de Gestdo ou da Taxa de Performance, conforme o caso, fixados neste
Regulamento.

Paragrafo Quarto. Nos casos de renuncia, destituicao e/ou descredenciamento da Administradora e/ou da
Gestora, o pagamento da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo devera observar o disposto no Artigo
34,

Paragrafo Quinto. Nao sera devida taxa de ingresso ou de saida pelos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Sexto. Conforme a sua Politica de Investimento, o Fundo podera investir em cotas de FIPs, que
poderdo cobrar do Fundo taxas de administracdo, taxas de gestdo, taxas de performance e/ou outras taxas
ou remuneracdes, tais taxas e/ou remuneracdes nao serdo consideradas para fins de calculo da Taxa de
Administragao e/ou da Taxa de Gestao e poderdo superar o quanto estabelecido no Artigo 19 e no Artigo 20.

Artigo 21. Taxa de Performance. Por sua atuacao como gestora de recursos do Fundo e sem prejuizo da
Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus a uma taxa de performance de 10% sobre os rendimentos do fundo a ser
calculada, provisionada e paga conforme paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Performance somente sera paga a Gestora apos os Cotistas terem recebido
Distribuigdes em um valor equivalente ao Capital Integralizado corrigido pelo Retorno Preferencial, calculado
entre a data de integralizacdo e a data de Distribuicdo, sendo que, uma vez que a condicdo prevista neste
paragrafo seja atendida, tal teste deixara de ser necessario.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Performance devera ser provisionada no Ultimo Dia Util de cada més, desde
que o Patrimonio Liquido do Fundo seja maior que o valor integralizado corrigido pelo Retorno Preferencial
ajustado pelas amortizagOes e seu valor estara limitado ao atendimento da condicdo do Paragrafo Primeiro
deste Artigo, ou seja, caso haja performance a ser provisionada pelo Fundo, seu valor podera ser reduzido
para garantir que o Patrimonio Liquido do Fundo seja igual ao valor integralizado corrigido pelo Retorno
Preferencial e ajustado pelas amortizagOes, garantindo assim o Retorno Preferencial.
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Paragrafo Terceiro. A Taxa de Performance sera paga diretamente pelo Fundo a Gestora no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente a data de amortizag3o.

Paragrafo Quarto. Os recursos provenientes dos Ativos Investidos e recebidos pelo Fundo no Periodo de
Distribuicdo serdo destinados da seguinte forma, apds deduzidos das despesas e encargos do Fundo e sem
prejuizo das demais obrigacOes, provisdes e exigibilidades do Fundo, nos termos do disposto neste
Regulamento:

I Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as DistribuigGes serdo integralmente destinadas
aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas
tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

II. Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribuicdes serao integralmente destinadas aos Cotistas,
pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o
valor correspondente ao Retorno Preferencial;

III. Pagamento Prioritario: uma vez atendido o disposto nos incisos I e II acima, quaisquer Distribuicdes
serao integralmente destinadas a Gestora, até que a Gestora tenha recebido o valor correspondente a 10%
(dez por cento) dos valores referentes as DistribuicOes realizadas aos Cotistas no ambito dos incisos I e II
acima (“Pagamento Prioritario”); e

A Divisao 90/10: apds os pagamentos descritos nos incisos I, II e III acima, qualquer Distribuigao sera
destinada da seguinte forma, pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital Integralizado: 10% (dez por
cento) das Distribuicdes para a Gestora e 90% (noventa por cento) das Distribuicdes para os Cotistas.

Artigo 22. N3o sera cobrada taxa de custddia.

Capitulo XI
Conselho Consultivo

Artigo 23. O Fundo terd um Conselho Consultivo cuja atribuicdo é avaliar e determinar a aplicacdo de recursos
do Fundo em Ativos Alvo que estejam enquadrados como potenciais conflito de interesse conforme o Artigo
44 da Instrugao CVM 578 e o Artigo 30 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Consultivo serd composto por 3 (trés) membros, todos independentes dos
prestadores de servico do Fundo, que poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, Cotistas ou ndo, sendo um
deles o presidente.

Paragrafo Segundo. Os membros do Conselho Consultivo terdo mandato unificado de 1 (um) ano, renovavel
automaticamente por iguais periodos sucessivos de 1 (um) ano, podendo ser substituidos por Assembleia Geral
convocada para este fim, observado o procedimento descrito no Artigo 27.

Paragrafo Terceiro. Somente podera ser eleito para o Conselho Consultivo o profissional que preencher os
seguintes requisitos:

I ter experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturagao de
investimentos, ou ser especialista com notdrio saber na area de fundos de investimento; e
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II. ter disponibilidade e compatibilidade para participacao das reunides do Conselho Consuiltivo.

Paragrafo Quarto. No caso de pessoa juridica ser nomeada como membro do Conselho Consultivo, tal
membro deve ser representado nas reunies e noutros atos relacionados as operagdes do Conselho Consultivo
por um individuo que atenda as qualificagbes estabelecidas no Paragrafo Terceiro acima.

Paragrafo Quinto. Todos os membros do Conselho Consultivo deverdo firmar um termo de confidencialidade
no momento de sua eleicdo, bem como um termo de posse declarando:

I. ter as qualificagbes estabelecidas no Paragrafo Terceiro acima (ou indicar representantes que as
atendam, conforme o caso);

II. obrigar-se a declarar eventual situacao de conflito de interesses sempre que essa venha a ocorrer,
hipotese em que se abstera ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria;

III. nao ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagao, peita, suborno, concussao, peculato,
contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade;

IvV. nao ter sido condenado a pena criminal que vede, mesmo que temporariamente, o acesso a cargos
publicos;
V. nao ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitagdo temporaria imposta pelo Banco Central

do Brasil, pela CVM, pela Superintendéncia Nacional de Seguros Privados ou pela Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar.

Paragrafo Sexto. Na hipotese de vacancia em cargo ou cargos do Conselho Consultivo, por renlncia, morte,
interdigdo ou qualquer outra razdo, o cargo vago sera preenchido por um novo membro para completar o
mandato, eleito pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o procedimento descrito no Artigo
27.

Artigo 24. O Conselho Consultivo se reunira mediante convocacdo pela Administradora e/ou pela Gestora,
com a frequéncia necessaria para o desempenho de suas fungoes.

Paragrafo Primeiro. A convocacao das reunidoes do Conselho Consultivo se dara por escrito, por meio de
correspondéncia eletronica enviada pela Administradora ou pela Gestora aos membros do Conselho Consultivo,
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Paragrafo Segundo. E dispensada a convocacdo para a reunido em que estiverem presentes todos os
membros do Conselho Consultivo.

Artigo 25. As deliberagbes do Conselho Consultivo serdo tomadas por maioria e serao lavradas em ata de
reunido. Ao final de cada reunido do Conselho Consultivo, todos os membros presentes assinardo a respectiva
ata, desde que esta seja coerente com as atividades por eles conduzidas.

Paragrafo Primeiro. Qualquer membro impossibilitado de comparecer por qualquer motivo podera participar
de uma reunido do Conselho Consultivo por videoconferéncia, conferéncia telefonica ou equipamento de
comunicacao similar, por meio do qual todos os participantes da reunido podem ouvir-se mutuamente, desde
gue esse membro ratifique o seu voto por escrito ao presidente da reunido dentro de 48 (quarenta e oito
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horas). Tal participagao constituira presenca em pessoa na reunido e o voto escrito enviado pelo membro ao
presidente da reunido substituird a assinatura do membro em questao na respectiva ata.

Paragrafo Segundo. Qualquer voto dos membros do Conselho Consultivo que participem nas reuniGes por
meio de teleconferéncia ou videoconferéncia sera formalizado por comunicagao escrita ou eletronica apds a
reunido, nao excluindo a obrigacdo de elaboracdo e assinatura da ata da reunidao pelos presentes, com a
descricao da ordem do dia e das matérias discutidas. Os votos formalizados por comunicacao escrita serdao
anexados a ata da reunido e posteriormente enviados a Administradora e a Gestora.

Paragrafo Terceiro. Em caso de empate na votagdo de determinada matéria, os membros do Conselho
Consultivo deverdo convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para determinar o desempate.

Artigo 26. Os membros do Conselho Consultivo deverdo informar a Administradora, e esta devera informar
aos Cotistas, qualquer situacdao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de
interesses com o Fundo, sendo que a atuacao como diretor, membro do conselho de administragao, do
conselho fiscal ou de quaisquer érgaos com fungdes técnicas ou consultivas em sociedades ou fundos de
investimento que nado os Ativos Alvo ndo importara qualquer restricdo ou conflito com a atuacao como membro
do Conselho Consultivo.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto neste Artigo 26, considera-se situacdo de conflito de interesse
com o Fundo a relagdo do membro do Conselho Consultivo com o(s) vendedor(es) de Ativos Alvos prospectados
para investimento pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. Os membros do Conselho Consultivo que participem ou venham a participar de comités
de investimento ou conselhos de supervisdo de fundos de investimento que desenvolvam atividades
concorrentes deverdo: (i) comunicar aos Cotistas quando da sua eleicdo; (ii) exceto se deliberado em contrario
pela Assembleia Geral, abster-se de participar das discussoes, salvo se detiver informacdes que desabonem o
investimento, assim como de votar nas reunides do Conselho Consultivo, enquanto perdurar esta situacao; e
(i) manter atualizadas tais informacdes junto aos Cotistas.

Artigo 27. Competira a Gestora a selecdo prévia dos candidatos ao Conselho Consultivo para posterior eleigao
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o Paragrafo Primeiro. Para tanto, sempre que uma
Assembleia Geral for convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros do Conselho Consultivo, os
materiais de convocacdo da respectiva Assembleia Geral deverao ser acompanhados do nome e qualificagao
dos candidatos ao Conselho Consultivo selecionados pela Gestora para eleicao pelos Cotistas na respectiva
Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. Qualquer Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, de 5% (cinco por cento)
das Cotas Subscritas, podera sugerir membros para o Conselho Consultivo, os quais deverdo constar do edital
de convocacao da referida Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a eleicdo de seus membros.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas convocada para a eleicdo e/ou destituicdo de membros
do Conselho Consultivo tera um qudérum de instalagdo de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
Subscritas.

Paragrafo Terceiro. Os membros do Conselho Consultivo serdo eleitos dentre aqueles que receberem mais
votos na respectiva Assembleia Geral de Cotistas convocada para este fim, sendo que, caso uma Assembleia
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Geral seja convocada para a eleigao de mais de um membro do Conselho Consultivo, os Cotistas deverao votar
em um candidato para cada vaga em aberto, de forma que os candidatos que receberem mais votos na
respectiva Assembleia Geral de Cotistas serdo indicados para preencher as vagas em aberto do Conselho
Consultivo. Em caso de empate, serao adotados os seguintes critérios de desempate, na seguinte ordem: (i)
ja ocupar uma vaga no Conselho Consultivo, caso aplicavel; (ii) receber votos do maior nimero de Cotistas
individuais; e (iii) possuir a maior experiéncia profissional em nimero de anos.

Paragrafo Quarto. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove os membros sugeridos pela Gestora e/ou
pelos Cotistas, a Gestora devera selecionar novos candidatos, cuja indicacao devera ser deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas a ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da indicagdo, pela Gestora, dos novos
candidatos, sendo certo que os Cotistas também poderao indicar novos candidatos, observado o Paragrafo
Primeiro.

Paragrafo Quinto. Na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre novas
indicacdes ndo ter quérum de instalacdo, ou das referidas indicagdes n3o serem aprovadas na segunda
Assembleia Geral de Cotistas convocada nos termos do Paragrafo Quarto acima, os membros atuais do
Conselho Consultivo terdao seus mandatos automaticamente renovados até que a Assembleia Geral delibere
pela sua substituicdo nos termos deste Artigo 27.

Paragrafo Sexto. A Assembleia Geral de Cotistas que eleger os membros para o Conselho Consultivo devera
também fixar sua remuneracao ao longo do mandato, as expensas do Fundo, mediante aprovacdo de maioria
simples das Cotas presentes.

Artigo 28. O Conselho Consultivo avaliara as propostas de transacao de que trata o Artigo 23 e devera aprovar
ou rejeitar a realizacdo da transacdo em até 10 (dez) dias contado da submissdo da respectiva transagdo,
sendo certo que em caso de nao apresentacao tempestiva de opinidao pelo Conselho Consultivo, a Gestora
podera, a seu exclusivo critério: (i) determinar a extensao do prazo para que o Conselho Consultivo apresente
a sua opinido sobre a transacdo proposta; (ii) submeter a proposta de transagao a aprovacao pela Assembleia
Geral de Cotistas; ou (iii) desistir da transacao apresentada ao Conselho Consultivo.

Paragrafo Primeiro. A avaliagdo do Conselho Consultivo quanto a aprovagao ou rejeigao das transagGes de
que trata o Artigo 23 devera ser limitada a verificagdo quanto ao atendimento, pela Gestora, dos critérios e
procedimentos descritos abaixo:

I. a transacdo atenda aos seguintes quesitos (cada alinea abaixo um “Critério de Elegibilidade”):
a. ter por objeto um Ativo Alvo ou Outros Ativos;
b. ter um retorno minimo esperado superior ao Retorno Preferencial; e
C. ter um prazo estimado para devolugao do capital investido pelo Fundo menor que o Prazo de

Duracdo remanescente do Fundo na data da transacao.

d. o valor efetivo da transacdo seja, no maximo, 10% (dez por cento) superior ao valor indicado
no relatério indicado na alinea a, do item II abaixo, se aplicavel.
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II. a Gestora, ao submeter uma proposta de transacdo a analise do Conselho Consultivo, devera
apresentar, além dos detalhes da transacao:

a. um relatdrio fundamentado elaborado por um avaliador independente que seja (i) uma das
“big four” (i.e., PWC, E&Y, KPMG ou Deloitte); ou (ii) um banco de investimento que conste
dentre as 10 (dez) maiores instituigdes conforme o Ultimo ranking divulgado pelo Financial
Times — League Tables, em ambos os casos “(i)" e “(ii)” conforme indicado pelo Conselho
Consultivo, caso a transagao envolva uma oferta primaria e/ou secundaria de Ativos Alvo que
detenham ativos operacionais ou cujos materiais da respectiva Oferta Publica ou Oferta
Restrita prevejam a destinacao dos recursos para a aquisicao de ativos determinados; ou

b. quaisquer outras informagOes sobre a transagao que, a exclusivo critério da Gestora, sejam
razoavelmente necessarias para embasar a decisdo do Conselho Consultivo sobre a realizagdo
da transacdo, caso a transacdo envolva uma oferta primaria de Ativos Alvo cujos materiais da
respectiva Oferta Publica ou Oferta Restrita ndo prevejam a destinacao dos recursos para a
aquisicao de ativos determinados (blind pool).

Paragrafo Segundo. Caso a decisdo do Conselho Consultivo seja favoravel a realizacao da transagdo, a
Gestora estara autorizada a proceder com a sua realizacdo, sem a necessidade de submissdo a Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. As decisGes do Conselho Consultivo ndo eximem a Gestora ou a Administradora, nem
as pessoas por esta contratadas para prestar servigos ao Fundo, das suas responsabilidades perante a CVM,
os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste Regulamento e na regulamentacao em vigor, observada,
contudo, a extensdo dos seus respectivos deveres, inclusive fiduciarios, perante o Fundo, seus Cotistas e
terceiros.

Capitulo XII
Conflito de Interesses

Artigo 29. Inexisténcia de Conflito de Interesses. A Administradora e a Gestora ndo se encontram em
situagao de Conflito de Interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento. Na eventualidade de qualquer hipdtese de potencial Conflito de Interesses envolvendo a
Administradora e a Gestora, em relacao ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora devera
convocar uma Assembleia de Cotistas e/ou uma reunido do Conselho Consultivo para analisar as hipdteses de
Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operagoes que envolvam referido conflito.

Artigo 30. Transagdes com Partes Relacionadas. Nos termos do Artigo 44 da Instrugao CVM 578, salvo
por aprovagao em Assembleia Geral e/ou reunidao do Conselho Consultivo, nos termos do Artigo 35, inciso XIII,
€ vedada a aplicacao de recursos do Fundo em Ativos Alvo de emissdo de sociedades nas quais participem:
(1) a Administradora, a Gestora, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, seus sdcios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; e/ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item (i) acima que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de valores mobiliarios
a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocacao, coordenacao ou garantidor da
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emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Salvo por aprovacao em Assembleia Geral e/ou reunido do Conselho Consultivo, é
igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no item “(i)” do caput, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pelo Gestora.

Paragrafo Segundo. Conforme disposto no Artigo 44, paragrafo segundo, da Instrucao CVM 578, o disposto
no Paragrafo Primeiro deste Artigo 30 ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora do Fundo atuarem
como (i) administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, ou (ii) como administrador ou gestor de
fundo investido, na hipétese de o Fundo vir a investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Patrimonio Liquido em um Unico FIP.

Paragrafo Terceiro. Ressalvado o disposto no caput deste Artigo 30, no Paragrafo Primeiro e no Paragrafo
Segundo acima, o Fundo podera investir, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo que recebam investimentos
de fundos de investimento ou outros veiculos de investimento administrados ou geridos pela Administradora
e/ou pela Gestora, ou suas Partes Relacionadas, em linha com Artigo 6°.

Capitulo XIII
Vedacgdes a Administradora e a Gestora

Artigo 31. Vedacoes. E vedado & Administradora e a Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente, em
nome do Fundo:

I. receber deposito em conta corrente;
II1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a. na forma do disposto no Artigo 10 da Instrucao CVM 578;

b. nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
C. para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas.

III. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovacao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Artigo 35;

Iv. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as disposicdes deste
Regulamento sem aprovacao prévia e expressa da Assembleia Geral de Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias — excetuadas aquelas de que trata a Instrucdo CVM n©
566, de 31 de julho de 2015, conforme alterada, desde que se enquadre como Ativo Alvo e desde que
observado o disposto no Artigo 92 — ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;
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VI. vender Cotas a prestacao, salvo o disposto no paragrafo primeiro do Artigo 20 da Instrucao CVM 578;
VII. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIII. aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicao de direitos creditorios,
ressalvadas as hipoteses previstas neste Regulamento; e (c) na subscricdo ou aquisicdo de agoes de sua
propria emissao;

IX. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; X.
praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 32. Operacoes Vedadas. E vedado ao Fundo: (a) a aplicacdo em ativos financeiros de emissdo de
pessoas fisicas; (b) a realizacdo de operagcdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro no mesmo
dia (operacdes day trade); (c) atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta; e (d) demais casos
expressamente previstos no Artigo 36 da Resolucao CMN 4.661.

Capitulo XIV
Destituicao, Substituicao e Reniincia da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 33. A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo: (i) por descredenciamento para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisao final e irrecorrivel; (ii)
em razao de renlncia; e (i) em razdo de destituicao aprovada em Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o seu substituto.

Artigo 34. A Gestora podera ser substituida, a qualquer tempo: (i) por descredenciamento para o exercicio
da atividade de gestdo de recursos de terceiros, por decisdo final e irrecorrivel; (ii) em razdo de renlncia, a
gual também inclui as hipdteses de Renuincia Motivada; e (iii) em razdo de destituicdo com e/ou sem Justa
Causa (conforme definicdo abaixo), em qualquer hipotese desde que aprovado em Assembleia Geral de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o seu
substituto.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que qualquer ato que configure Justa Causa praticado por qualquer
prestador de servicos do Fundo, incluindo a Gestora e a Administradora, ndo deve ser fundamento para
destituicao de qualquer outro prestador de servicos do Fundo, incluindo a Gestora e a Administradora, e
tampouco impactard a remuneracdo devida aos demais prestadores de servicos, incluindo a Gestora e a
Administradora. A Gestora ndo podera ser destituido por Justa Causa por conta de eventos de caso fortuito ou
forga maior, conforme previsto por lei.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de rentincia ou descredenciamento, ficara a Administradora e a Gestora,
conforme o caso, obrigada a convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto,
a se realizar no prazo maximo de 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos
5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipdtese de
descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamentacao em vigor, a convocacao
da referida Assembleia Geral de Cotista.
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Paragrafo Terceiro. No caso de rendncia ou destituicdo, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso,
deverdo permanecer no exercicio de suas fungGes até a sua efetiva substituigao, substituicdo esta que devera
ocorrer em periodo ndo superior a 90 (noventa) dias, sendo que, em se tratando de rendncia, os Cotistas e a
CVM deverao ser comunicados, pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, da decisdo de renutncia
com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias.

Paragrafo Quarto. Caso, apds o prazo maximo para substituicao previsto no Paragrafo Terceiro acima, o
novo administrador ou o novo gestor ainda nao tenham iniciado suas atividades, estes terdo prazo adicional
de 90 (noventa) dias para tanto.

Paragrafo Quinto. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM devera indicar administrador
temporario até a eleicao da nova administragdo pelos Cotistas. No caso de descredenciamento da Gestora, a
Administradora podera acumular temporariamente as funces da Gestora, até a eleicao de um novo prestador
de servigos de gestdo da carteira do Fundo pelos Cotistas.

Paragrafo Sexto. Em caso de renudncia ou destituicdo, a Administradora continuara recebendo, até a data da
sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracao, calculada pro rata temporis até a data em
gue exercer suas fungoes, nos termos deste Regulamento. Tais pagamentos ndo serao devidos na hipotese
de descredenciamento pela CVM, hipétese em que a Administradora deixara de fazer jus a sua remuneracao
imediatamente apos a decisdo de descredenciamento pela CVM.

Paragrafo Sétimo. Em caso de renlncia que ndo seja por uma hipotese de Renuncia Motivada, a Gestora
continuara recebendo, até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo a que fizer jus.

Paragrafo Oitavo. Em caso de Renuncia Motivada da Gestora, a Gestora (i) continuara recebendo, até a data
da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo a que fizer jus; e (ii) fara jus ao recebimento de parcela da Taxa
de Performance que venha a ser cobrada e paga ap0ds sua substituicdo, calculada de forma proporcional ao
periodo em que atuou como Gestora dentro do Prazo de Duragao do Fundo.

Paragrafo Nono. Em caso de destituicdo da Gestora com Justa Causa, a Gestora continuara recebendo, até
data da sua efetiva substituicao, a Taxa de Gestao a que fizer jus nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Décimo. Em caso de destituicdo sem Justa Causa, a Gestora (i) continuara recebendo, até a data
da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo a que fizer jus; e (ii) fara jus ao recebimento de parcela da Taxa
de Performance que venha a ser cobrada e paga apds sua substituicdo, calculada de forma proporcional ao
periodo em que atuou como Gestora dentro do Prazo de Duragao do Fundo.

Paragrafo Décimo primeiro. Na hipdtese de descredenciamento da Gestora por decisdo final e irrecorrivel,
a Gestora deixara de fazer jus a qualquer parcela da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, sendo certo
que a Gestora ndo podera ser requerida a devolver qualquer valor que tenha recebido a titulo de Taxa de
Gestao ou de Taxa de Performance antes da data de seu descredenciamento por decisao final e irrecorrivel.

Paragrafo Décimo segundo. Nas hipoteses previstas no Paragrafo Sétimo e no Paragrafo Nono acima, a
Gestora deixara de fazer jus a Taxa de Performance paga apos sua substituicdo. Sem prejuizo, fica desde ja
estabelecido que os valores pagos a titulo de Taxa de Performance anteriormente a destituigdo da Gestora,
incluindo nas hipoteses de renincia (sendo ou ndo uma Renuncia Motiva) ou destituicdo (com ou sem Justa
Causa), nao serao retornados ao Fundo.
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Paragrafo Décimo terceiro. Em qualquer das hipdteses de substituicao, a Administradora devera enviar ao
novo administrador todos os documentos ou copias relativas as suas atividades como prestadores de servigos
do Fundo.

Paragrafo Décimo quarto. Nos casos previstos neste Artigo nos quais a Gestora faga jus a Taxa de
Performance, caso nao haja recursos suficientes para pagamento da Taxa de Performance e haja Capital
Subscrito e nado integralizado pelos Cotistas, sera realizada Chamada de Capital com a finalidade de prover
recursos para o pagamento pelo Fundo da Taxa de Performance, respeitando-se a quantidade de Cotas
subscritas. Nao havendo recursos suficientes, qualquer caixa gerado pelos Ativos Investidos do Fundo sera
utilizado primeiro para pagar a Taxa de Performance devida e ndo paga a Gestora, observadas as exigibilidades
do Fundo.

Paragrafo Décimo quinto. Caso ndo haja controvérsia sobre a destituicao da Gestora, e na hipdtese em que
essa tenha ocorrido sem Justa Causa nos termos do Paragrafo Décimo acima, os valores de Taxa de
Performance devido a Gestora serdo pagos na medida que as Distribuicdes ocorram e seja devida Taxa de
Performance, nos termos do Artigo 21 e respectivos paragrafos acima.

Capitulo XV
Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 35. Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre, de acordo com os quéruns abaixo:

Deliberagoes sobre Quoérum de Aprovacao

Maioria das Cotas subscritas
I as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pela presentes.
Administradora, acompanhadas do relatério do Auditor Independentes, em
até 180 (cento e oitenta) dias apos o término do Exercicio Social a que se
referirem;

II a alteracdo deste Regulamento; .
2/3 (dois tergos), no minimo,

das Cotas subscritas.

50% (cinquenta por cento)

III a destituicdo ou substituicio da Gestora com Justa Causa (conforme das Cotas subscritas.

determinada na forma deste Regulamento) e escolha de seus substitutos;

90% (noventa por cento) das

IV a destituicdo ou substituicido da Gestora sem Justa Causa (conforme Cotas subscritas.

determinada na forma deste Regulamento) e escolha de seus substitutos;
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\" a destituicdo ou substituicao da Administradora e escolha de seus 50% (cinquenta por cento)
substitutos; das Cotas subscritas.

L o . | Maioria das Cotas subscritas.
VI a fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou eventual liquidacao

antecipada do Fundo;

. ) Maioria das Cotas subscritas.
VII a emissao de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista no inciso I do

Artigo 44,

. . Maioria das Cotas subscritas.
VIII o0 aumento da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa de

Performance ou da Taxa de Custodia maxima;

IX a alteracdo do Prazo de Duragao do Fundo;

Maioria das Cotas subscritas

presentes.

X a alteragdo do qudrum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia] Mesmo quérum da matéria a
Geral de Cotistas; ser alterada.
Deliberagoes sobre Quoérum de Aprovacao
XI a eleigdo de membros do Conselho Consultivo e a fixagdo de sua
remuneracio; Maioria das Cotas subscritas

presentes, observado o

procedimento descrito nos
termos do Artigo 27

X1 a destituicao de membros do Conselho Consultivo; o ]
Maioria das Cotas Subscritas

presentes, observado o
quérum de instalagdo de 25%
(vinte e cinco por cento) das
Cotas Subscritas
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Maioria das Cotas Subscritas
XIII a aprovacao de atos que configurem potencial Conflito de Interesses
entre o Fundo e a Administradora ou a Gestora ou entre qualquer destes e
Cotista ou grupo de Cotistas que detenha individual ou conjuntamente mais
de 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, quando tais atos ndo sejam
aprovadas pelo Comité Consultivo, observado o disposto no Artigo 28;

XIV o requerimento de informacgdes de Cotistas, observado o disposto no| Maioria das Cotas Subscritas
paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578; presentes.

XV a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de| 2/3 (dois tercos), no minimo,
coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo; das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas subscritas.
XVI a inclusao ou aumento dos limites maximos de encargos neste

Regulamento e na legislacdo vigente ou o seu respectivo aumento acima
dos limites previstos no Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas.
XVII a utilizagdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na amortizacdo

de Cotas e liquidagdo do Fundo, bem como estabelecer critérios detalhados
e especificos para a adocdo desse procedimento;

XVIII a alteracao da classificacdo prevista no Artigo 2°, Paragrafo| Maioria das Cotas subscritas
Segundo; e presentes.

XIX a alteragdo da Politica de Investimento do Fundo.
75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas Subscritas.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e oitenta) dias
apos o término do Exercicio Social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o exigirem.

Artigo 36. Alteracoes do Regulamento. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao:

I. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de orgdos reguladores e
autorreguladores em consequéncia de normas legais ou regulamentares;

II. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores
de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razdo social, endereco e pagina na rede mundial de
computadores; e

III.  envolver reducdo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao ou da Taxa de Performance.
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Paragrafo Primeiro. As alteracOes referidas nos incisos I e II do caput devem ser comunicadas aos Cotistas,
no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteragdo referida no inciso III cabera exclusivamente ao prestador de servigos que
fizer jus a referida remuneragao e deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 37. Forma de Convocacao, Local e Periodicidade. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas
far-se-4 com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, ressalvado o disposto no Artigo 27, mediante
correio, correio eletronico, ou qualquer outro meio de comunicacdo inequivoca, encaminhada a cada um dos
Cotistas, sendo que as convocacodes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricdo das
matérias a serem deliberadas. Salvo por motivo de forca maior, as Assembleias Gerais de Cotistas serdo
realizadas na sede da Administradora.

Paragrafo Primeiro. Independentemente da forma de convocacdo prevista neste Artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas deverao manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de recebimento da comunicacdo
mencionada no caput deste Artigo, bem como outras comunicacdes previstas neste Regulamento, na
legislacdo e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, por iniciativa
propria ou mediante solicitacao de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo.

Paragrafo Quarto. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas deve:

I. ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento,
realizar a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

II. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Quinto. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas, sendo que (i) na hipdtese de deliberacdo de que trata o inciso “XI” do Artigo 35, deverdo ser
disponibilizados aos cotistas 0 nome e a qualificacao dos candidatos a membro do Conselho Consultivo, nos
termos do Artigo 27; e (ii) na hipdtese de deliberacdo de que trata o inciso “XIII” do Artigo 35, devera ser
disponibilizado aos cotistas o parecer do Conselho Consultivo sobre a transacao, nos termos do Artigo 28.

Artigo 38. Quérum de Instalagdo. Ressalvado o disposto no Artigo 27 e no Artigo 35, inciso XII, a
Assembleia Geral de Cotistas instala-se com a presenca de qualquer nimero de Cotistas, sendo considerado
presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio eletronico, conforme disposto neste
Regulamento.
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Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacdo, esta devera ser
novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal, observado o procedimento
previsto neste Regulamento.

Artigo 39. Consulta Formal. As deliberacdes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderdo, a
critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via e-
mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terao o prazo de, no minimo, 15
(quinze) dias, contados do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito, via e-mail
(“Consulta Formal”), observados os quoéruns de aprovacao previstos no Artigo 35. O prazo para resposta
previsto neste Artigo podera ser ampliado pela Administradora, de comum acordo com a Gestora, para cada
Consulta Formal a ser realizada.

Paragrafo Primeiro. Da Consulta Formal deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal sera considerada
como abstencdo por parte dos Cotistas.

Artigo 40. Quéruns de Deliberacdo. Os votos e os quéruns de deliberacdo, nas Assembleia Geral de
Cotistas e na Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas,
observado o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas por eles subscritas ou
chamados nos termos do Artigo 49 que estejam inadimplentes na data da convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas ou envio da Consulta Formal n3o terdo direito a voto, sem prejuizo das demais penalidades previstas
neste Regulamento e em cada Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de
deliberagao por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao eletronica (e-mail), desde
gue a Administradora receba tal comunicacdo, até o inicio da Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto no presente Artigo.

Paragrafo Quarto. O voto por meio de comunicacdo eletronica, quando aceito, sera considerado valido desde
que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail indicado na convocagdao, com aviso de
recebimento.

Paragrafo Quinto. No voto mediante comunicagdo eletronica, o Cotista devera aceitar ou recusar as
propostas apresentadas na convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de forma integral e sem qualquer
condicionante.

Paragrafo Sexto. N3o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte do
computo para fins de apuracdo do quérum de aprovagao:
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a. a Administradora e/ou a Gestora;
b. os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
C. sociedades consideradas Partes Relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus sOcios,

diretores e funcionarios;

d. os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
e. o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
f. o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formagao do patriménio do Fundo.
Paragrafo Sétimo.  N3o se aplica a vedagdo prevista no Paragrafo Sexto quando:
a. os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Sexto acima; ou

b. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente
a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Oitavo. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “(e)” e “(f)” do Paragrafo Sexto acima,
sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que
estejam nessa situacao.

Paragrafo Nono. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacdo que o coloque, potencial
ou efetivamente, em situacao de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida
situacdo a Administradora, a qual informara essa mesma situagdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e
(ii) abster-se de participar das discussoes, salvo se detiver informagbes que desabonem o investimento, assim
como de votar, conforme o caso, nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para a resolucdao de Conflito
de Interesses.

Paragrafo Décimo. As Assembleias Gerais de Cotistas poderao ser conduzidas pela Administradora por meio
de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas das Assembleias Gerais de
Cotistas dever3o ser elaboradas pela Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacdo
de referida Assembleia Geral de Cotistas, e os Cotistas que manifestarem seu voto durante a realizacao da
videoconferéncia/teleconferéncia deverdo encaminhar a manifestagao de voto por escrito, nos termos deste
Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizacdo de referida Assembleia Geral de
Cotista.

Artigo 41. Formalizacao das Deliberagdes. Das deliberagdes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas
serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos os
presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestagbes de voto proferidas nos termos do paragrafo anterior,
dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro proprio. Das
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deliberacdes adotadas por meio de Consulta Formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as
deliberacbes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas devera ser enviado
a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacdo.

Capitulo XVI
Capital Autorizado e Emissao de Cotas

Artigo 42, Capital Autorizado. Apds a subscricao de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissoes
de Cotas somente poderdo ocorrer por meio de ato da Administradora nas seguintes hipéteses:

I. mediante simples deliberagdo da Administradora apds recomendagdo da Gestora (“Capital
Autorizado”), limitado ao montante equivalente a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar
o valor do Capital Subscrito no ambito da Primeira Emissdo; ou

II. mediante recomendacdo da Gestora e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacao de
valor.

Paragrafo Primeiro. Nos casos acima, o ato da Administradora que deliberar pela nova emissao de Cotas
devera conter, no minimo, as informagdes necessarias para a consolidagdo do novo Suplemento.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de novas emissoes de Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o prego
de emissdo das novas Cotas objeto da respectiva Oferta Publica ou Oferta Restrita sera fixado nos termos da
formula abaixo, cujo calculo sera fornecido pela Gestora:

RROOCCCCOORRCCnn-1nn

cccecececec oooooooocecenm=cccececec ooooooooccCCmm—1+ (1 + )
CCCCCCCCCCCCCC AACCAACCCCCCAACCAACChn—

Onde:
CCCCCCCC 00000000CCCCH = Prego de emissado das Cotas na oferta n;
CCCCCCCC 00000000CCCCw-1 = Preco de emissao das Cotas na oferta imediatamente anterior;

RROOCCCCOORRCCrn = Rendimento em reais alcangado através da aplicagao do Retorno Preferencial sobre o
capital integralizado da data de integralizacdo até a data da Oferta n;

RROOCCCCOORRCCn-1" = O Retorno em reais acumulado entra a oferta atual e a oferta imediatamente
anterior;

CCCCCCCreeeeee AACCAACLceccAAccAAcew—=CCCCCCCCccecececece
RROORRCCRROORRRROORRCCOOnn-1+ Y,ii="""11CCCCCCCCCCCCCC IIRRCCOOIIOOCCCCCCAACCAACC
RROOCCCCOORRCC PPOOOOOOOOOOOORRRRCCCCCCii

CCCCCCCCCCCceCC RROORRCCRROORRRROORRCCOOMm-1=CCCCCCCCCCCCCC
CCCCRRCCOOCCRROOCCCCAACCan-1— CCCCCCCCCCCCCCIIRRCCOOIIOOCCCCCCAACCAACC -
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Retorno Preferencial = conforme definido no Artigo 1 acima

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia em relagdo as novas emissoes de
Cotas realizadas nos termos do inciso I deste Artigo.

Paragrafo Quarto. Na hipdtese de novas emissoes de Cotas acima do limite do Capital Autorizado, nos termos
do inciso II deste Artigo, cabera a Assembleia Geral de Cotistas fixar o preco de emissdo das referidas Cotas,
bem como determinar se havera ou nao direito de preferéncia em relacdo a emissao.

Artigo 43. Colocacgdo Privada. Nos termos do Artigo 22 da Instrucdo CVM 578, as Cotas do Fundo poderdo
ser objeto de colocagdo privada caso a respectiva emissao seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas
do Fundo e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, e (ii) o saldo
de Cotas nao colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado.

Capitulo XVII
Caracteristicas, Direitos, Distribuicao, Subscricao e Integralizacdo de Cotas

Artigo 44. Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e
nominativas, nos termos do Artigo 19 da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia Util,
devendo corresponder a divisdao do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas, depois
de apropriados os encargos da respectiva Cota, no encerramento do dia, observadas as normas contabeis
aplicaveis ao Fundo e as disposicdes do presente regulamento.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de deposito,
aberta em nome de cada Cotista.

Artigo 45. Classe de Cotas do Fundo. O Patrimonio Liquido sera representado por Cotas Classe A e Cotas
Classe B, conforme descrito neste Regulamento. Os Cotistas Classe A e os Cotistas Classe B terdo os mesmos
direitos e deveres politicos e econémico-financeiros, observadas, no entanto, as seguintes caracteristicas
especificas de cada classe de cotas:

a. Cotas Classe A: serao destinadas a Investidores Qualificados que subscrevam um montante
total igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), no ambito de uma mesma
Oferta

Publica ou Oferta Restrita, conforme o caso;

b. pagarao a Taxa de Administracdo nos termos descritos no Artigo 19 e no Artigo 20; e
C. realizardo a integralizagao de Cotas Classe A mediante atendimento das Chamadas de Capital.

III. Cotas Classe B:

a. serao destinadas a Investidores Qualificados que subscrevam um montante total igual ou
superior a R$ 15.000,00 (vinte e cinco mil reais), no ambito de uma mesma Oferta Publica ou
Oferta

Restrita, conforme o caso;
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b. pagardo a Taxa de Administracdo nos termos descritos no Artigo 19 e no Artigo 20; e

C. realizardo a integralizacdo de Cotas Classe B por conta e ordem, conforme mecanismo de
controle de Chamadas de Capital (conforme definido no Compromisso de Investimento),
sempre pari

passu com as demais classes de Cotas, conforme o procedimento estabelecido no o Paragrafo Primeiro

do Artigo 49.

Artigo 46. Primeira Emissao de Cotas do Fundo. A Primeira Emissao do Fundo compreendera a emissao
de Cotas Classe A e Cotas Classe B, que serdo objeto de Oferta Publica, deliberada pela Administradora, sem
a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissdo das Cotas da Primeira Emissdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais) por
Cota.

Paragrafo Segundo. Enquanto n3ao houver subscricao de Cotas, a Administradora podera deliberar acerca
de emissdes de Cotas adicionais, sem necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O patrimonio inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Quarto. As Cotas da Primeira Emissao serao integralizadas pelo preco de integralizagao de R$
1.000,00 (um mil reais).

Artigo 47. Subscrigao. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos Boletins de
Subscrigdo, cuja validade dependera da autenticagao por parte da Administradora.

Paragrafo Primeiro. No mesmo ato a subscricdo de Cotas, o investidor celebrara um Compromisso de
Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela Administradora, bem como efetuara e mantera atualizado
seu cadastro (i) perante a Administradora, nos termos exigidos por esta, ou (ii) perante quaisquer
distribuidores de Cotas do Fundo, na hipotese de distribuicdo por conta e ordem.

Paragrafo Segundo. Apos a aplicacdo minima inicial de cada Cotista, nos termos do Artigo 45, ndo sera
exigido valor minimo de aplicagdo para manutencgdo de investimentos no Fundo.

Artigo 48. Boletim de Subscrigao. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera assinar
o respectivo boletim de subscricao de Cotas, do qual devera constar:

I 0 nome e a qualificagdo do Cotista;
II. o nimero de Cotas subscritas; e
III. o preco de subscricao, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Artigo 49. Integralizacdao de Cotas. A integralizacdo das Cotas do Fundo sera realizada, a critério da
Gestora, observado o disposto nos respectivos Suplementos. Bem como, em atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora.
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Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que subscrevem Cotas Classe B estardao sujeitos ao mecanismo de controle
de Chamadas de Capital, por meio do qual os Cotistas das Cotas Classe B subscreverdo e integralizardo, a
vista, cotas de fundo de investimento classificado como “Renda Fixa”, nos termos da Instrucdgo CVM 555,
especialmente constituido para receber os recursos dos subscritores das Cotas Classe B, em atendimento ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital (indistintamente, “Fundo DI"”), em valor atrelado ao valor da
subscricao das Cotas Classe B, nos termos a serem estabelecidos no respectivo Boletim de Subscricao e/ou
Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. As Cotas objeto de Chamada de Capital deverao ser integralizadas em moeda corrente
nacional, conforme as condicOes previstas no boletim de subscricdo e no Compromisso de Investimento, no
prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante
autorizacdo da Gestora, com no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito,
mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos
enderegos de contato informados pelos Cotistas junto a Administradora quando da subscricdo de suas
respectivas Cotas.

Paragrafo Terceiro. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacao de Cotas a data limite
estabelecida na Chamada de Capital para a integralizagao dos recursos.

Paragrafo Quarto. O Cotista que n3o cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas na
forma e condicdes previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, sem prejuizo do previsto
no Paragrafo Primeiro do Artigo 40 acima e neste Regulamento, serd notificado para sanar referido
inadimplemento em até 2 (dois) Dias Uteis. Caso o Cotista ndo sane referido inadimplemento no prazo limite
para pagamento da respectiva Chamada de Capital estipulado em referida notificagdo, o Cotista ficara de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento (@) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente
realizado, e (b) de uma multa equivalente a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, caso o
descumprimento perdure por até 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido
realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o Capital Subscrito caso o descumprimento perdure por mais
de 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado.

Paragrafo Quinto. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagOes apos a suspensao de
seus direitos econémico-financeiros, conforme indicado no Paragrafo Quarto acima, tal Cotista inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagao
de suas Cotas.

Paragrafo Sexto. Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as Distribuicbes a que fizer jus
serdo utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdo de integralizacdo de
Cotas, juros, multa e encargos moratdrios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos,
dispondo a Administradora de todos os poderes para fazer tal compensacdao em nome do referido Cotista
Inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome, sem
prejuizo da suspensdo de seus direitos econdmico-financeiros e politicos sobre a totalidade das Cotas
subscritas, integralizadas ou ndo, tal como previsto no Artigo 49. Eventuais saldos existentes apds a
compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo serdo entregues ao Cotista Inadimplente.
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Paragrafo Sétimo. No caso de inadimplemento, a Administradora notificara o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificacdo descrita acima, a Administradora
podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

I iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial para
a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada Chamada de Capital,
acrescidos de (a) multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros
mensais de 1% (um por cento), (c) dos custos de tal cobranga;

II. deduzir o valor inadimplido, acrescidos de multa e juros conforme o item (i) acima, de quaisquer
distribuicbes pelo Fundo devidos a esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido
pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,
apos esta deducao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

I. contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor
inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo a Administradora,
constituir direito real sobre as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os
recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condicdes acordadas
entre as Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo;

II. convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha recursos em caixa suficientes para
os fins da Chamada de Capital em questdao, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nao
integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada
Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital
comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento
do Cotista Inadimplente; e

III.  suspender os direitos politicos e econdémicos do Cotista Inadimplente, até o completo adimplemento
de suas obrigacOes. Tais direitos politicos e econdémicos, conforme descrito neste Regulamento, estardo
suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista
Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Oitavo. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacoes apds a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Nono. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora,
Gestora e/ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas
pelo respectivo Cotista Inadimplente, salvo se de outra forma determinado pela Gestora, a seu exclusivo
critério.

Paragrafo Décimo. Caso o atraso na integralizagdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado por
motivos operacionais, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades previstas
neste Regulamento.
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Paragrafo Décimo primeiro. Nao sera admitida a integralizagdo de Cotas mediante a entrega de bens e
direitos.

Capitulo XVIII
Negociacdo e Transferéncia de Cotas

Artigo 50. Transferéncia de Cotas. As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condicdes descritas
neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentacdo e legislacdo aplicavel.

Paragrafo Unico. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados, conforme
definidos pela regulamentacao e legislacdo aplicavel e deverdo aderir aos termos e condigbes do Fundo, por
meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Artigo 51. Negociagao das Cotas. Observada a vedacao sobre a negociagao das Cotas Classe B subscritas
e ainda ndo integralizadas, nos termos do Paragrafo Sexto abaixo, as Cotas do Fundo poderdo ser negociadas
em mercado secundario no FUNDOS21 administrado e operacionalizado pela B3 ou cedidas por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessiondrio, sem necessidade de registro em Cartério de
Titulos e Documentos, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia
do disposto neste Regulamento e na regulamentagdo vigente, e (ii) aprovagdo prévia, por escrito, da
Administradora e da Gestora.

Paragrafo Primeiro. As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste Artigo ndo ensejardo direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou
cessionarios deverdo ser por estes suportados.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher
o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo por meio da
assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estarao condicionadas a finalizacdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro
deste junto a Administradora, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos
termos da regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Quarto. A Administradora ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que
nao obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Quinto. No caso de as Cotas Classe A transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial
adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por
escrito, a responsabilidade por todas as obrigagdes perante o Fundo que haviam sido assumidas pelo alienante,
inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no tocante a integralizacdo das
Cotas Classe A ndo integralizadas.

Paragrafo Sexto. E vedada a negociacdo de Cotas Classe B subscritas e ndo integralizadas.
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Artigo 52. Resgate. N3o havera resgate de Cotas, a ndo ser por (i) ocasido do término do Prazo de Duragdo,
fixado no Artigo 49, ou (ii) de sua liquidacdo, nao se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes
previstas neste Regulamento.

Capitulo XIX
Encargos do Fundo

Artigo 53. Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo, Taxa
de Performance e a remuneracao do Conselho Consultivo, previstas neste Regulamento, as seguintes despesas
gue poderdo ser debitadas pela Administradora:

II.

III.

1v.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

Internal Use Only

emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por operagdes do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, incluindo a Taxa de Fiscalizacdo da
CVM;

registro de documentos em cartorio, impressao, expedigao e publicacdo de relatdrios e informagoes
periddicas previstas pela Instrugdo CVM 578;

correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas,
tais como despesas com confeccdo e transito, dentre outras;

honorarios e despesas do Auditor Independente da auditoria anual das demonstrages contabeis do
Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao Fundo;

parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e nao decorrente de culpa ou dolo da
Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacdo, cisao ou liquidacao do Fundo, sem
limitagdo de valor;

despesas com a liquidagao, registro e negociacdo de operagbes com ativos, incluindo despesas de
registro e manutengao de contas junto a B3, Selic, Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia e/ou
outras entidades analogas;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizacdo de diligéncias e auditorias para avaliacao
de investimentos, sem limitagao de valor, independentemente da efetiva realizacdo do investimento;
XI1. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do

Fundo;
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XIII. contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo;

XIV. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios;

XV. despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa de adesao
ao Codigo ABVCAP/ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3, do
distribuidor das Cotas, despesas com cartorio, despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM,
despesas com advogados, viagens, hospedagem e alimentagao, taxas de estruturacdao/implantacdo cobradas
pelos prestadores de servicos do Fundo etc.), sem limitacdo de valor, sendo passiveis de reembolso a
Administradora e/ou a Gestora apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um)
ano de antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que devidamente comprovadas;

XVI. despesas com a prospeccao, originagao, monitoramento e desinvestimento dos Ativos Alvo e Ativos
Investidos;

XVII. despesas com a manutengao do registro do Fundo junto ao Codigo ABVCAP/ANBIMA e sua respectiva
base de dados;

XVIII. gastos da distribuigdo primaria de Cotas, bem como com o seu registro para negociacdo em mercado
de valores mobilidrios, sem limitagdo de valor;

XIX. inerentes a realizagao de reunides do Conselho Consultivo ou de outros comités ou conselhos que
venham a ser instituidos por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de valores; e

XX. relacionadas a remuneracao dos membros do Conselho Consultivo e/ou a reembolso de despesas a
que estes fagam jus, se for o caso, sem limitacdo de valores.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas n3o previstas neste Regulamento como encargos do Fundo serdo
imputadas a Administradora, salvo decis3o contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo XX
Patrimonio Liquido Contabil

Artigo 54. Patrimoénio Liquido. O patriménio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma
do disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da Carteira e dos valores a receber, subtraido das
exigibilidades e das provisdes realizadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento e da
regulamentagao aplicavel (“Patriménio Liquido”).

Artigo 55. Avaliacdo dos Ativos. A avaliacdao dos titulos e valores mobilidrios da Carteira do Fundo devera
observar o disposto na Instrucdo CVM 579, considerando a classificacdo contabil do Fundo atribuida pela
Administradora.

Capitulo XXI
Exercicio Social e Demonstracoes Contabeis
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Artigo 56. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera a duragao de 1 (um) ano e terminara no Gltimo
Dia Util de marco de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes contabeis previstas na
regulamentacdo vigente (“Exercicio Social”).

Artigo 57. Critérios de Contabilizacdo. O Fundo é considerado, inicialmente, uma entidade de
investimento nos termos dos Artigos 4° e 5° da Instrucdo CVM 579 e tera escrituracdo contabil propria,
devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracdes contabeis do Fundo ser segregadas das da
Administradora, bem como da Gestora e do Custodiante contratado pelo Fundo.

Artigo 58. As demonstragGes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

Paragrafo Primeiro. A Administradora é a responsavel pela elaboragao e divulgacdo das demonstragGes
contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou ndo de investimento
e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgacao do valor dos investimentos do Fundo,
conforme previsto na regulamentagdo especifica.

Paragrafo Segundo. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagbes da Gestora, conforme previstas no Artigo 40,
XII da Instrucao CVM 578, e podera se utilizar de terceiros independentes, para determinar a classificacao
contabil do Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Administradora devera efetuar a mensuracdo dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na forma estabelecida pela
Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos. Considerando a atual classificacdo do Fundo como
entidade de investimento, nos termos do Artigo 51° caput, os ativos do Fundo serdo reconhecidos pelo seu
valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliacdo elaborado pelos Auditores Independentes ou
analistas de valores mobilidrios autorizados pela CVM, conforme selecionado pela Administradora.

Paragrafo Quarto. Ao utilizar informacdes e documentacgdo fornecidos pela Gestora, nos termos do disposto
no Paragrafo Segundo acima, a Administradora deve, por meio de esforcos razoaveis e no dmbito do seu dever
de diligéncia, valida-las e formar suas proprias conclusGes.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também assume suas
responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no Artigo 40, XII da Instrucao CVM 578, as
quais visam a auxiliar a Administradora na elaboracdo das demonstracoes contabeis do Fundo.

Capitulo XXII
Fatores de Risco

Artigo 59. Fatores de Risco. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variagdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e a riscos de crédito
de modo geral. Portanto, ndo poderdao a Administradora e a Gestora, em qualquer hipdtese, serem
responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos
impostos ou gerados aos Cotistas.
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Paragrafo Primeiro. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve
considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situacdo financeira e de seus objetivos de investimentos,
todas as informac0es disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos no
Anexo I, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos materiais de divulgagdo de tais
ofertas, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. Os investimentos que constam na Carteira do Fundo e os Cotistas estao sujeitos, em
adicdo aos fatores de risco descritos nos prospectos e materiais de divulgacao de ofertas realizadas pelo Fundo,
aos fatores de riscos descritos no Anexo I, de forma ndo exaustiva.

Capitulo XXIII
Informacoes ao Cotista e a CVM

Artigo 60. Informagoes Periddicas. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora
de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

I. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil, as informagdes
referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugao CVM 578;

II. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos valores mobiliarios que a
integram; e

III. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do Exercicio Social, as
demonstragGes contabeis auditadas referidas na Secdo II do Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578,
acompanhadas do relatdrio do Auditor Independente e do relatério da Administradora e da Gestora a que se
referem os Artigos 39, 1V, e 40, I da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Unico. As informacdes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletronico pela
Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletrénico de confirmacao.

Artigo 61. Ato ou Fatos Relevantes. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos
Cotistas, na forma prevista neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes de sua Carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

1. na cotagao das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
II. na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
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III. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das Cotas ou
de valores mobilidrios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo, dos Ativos Alvo ou
Ativos Investidos.

Paragrafo Terceiro. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipétese de a informacado escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada das Cotas.

Paragrafo Quarto. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, atualizagdes de seus
estudos e analises sobre os investimentos realizados pelo Fundo, os quais deverdo conter um detalhamento
da performance histdrica dos Ativos Investidos.

Paragrafo Quinto. Além das disposicGes previstas neste Artigo, a Administradora e a Gestora também
deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagdes emitidas
pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Capitulo XXIV
Liquidacao do Fundo

Artigo 62. Hipoteses de Liquidagdo. O Fundo entrara em liquidacdo ao final do Prazo de Duracao, exceto
se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada.

Artigo 63. Formas de Liquidacao. Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora, conforme
orientagcdo da Gestora, promovera a alienacdao dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e o produto
resultante serd entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Paragrafo Primeiro. A alienacdo dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido da liquidacdo do
Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir:

I alienacao por meio de transacOes privadas;

II. venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndo organizado,
observado o disposto na legislacdo aplicavel; ou

III. caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens I e II, dacao em pagamento dos
bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizacao do resgate das Cotas.

Paragrafo Segundo. Na hipétese prevista no inciso III do Paragrafo Primeiro acima, sera convocada
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizacdo desse
procedimento.

Artigo 64. Divisao do PatrimOnio. Mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora podera promover a divisao do patrimonio do Fundo entre os Cotistas.
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Paragrafo Unico. Caberé a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os critérios detalhados e
especificos para a adocao de tais procedimentos.

Artigo 65. Prazo para Liquidacao. A liquidagao do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas
deverdo ocorrer no prazo previsto na regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Caso, ao final do Prazo de Duragdo, ainda existam: (i) Ativos Alvo que nao tenham sido
alienados e/ou resgatados em virtude de iliquidez dos mercados desses ativos; (ii) quaisquer valores a receber
em razao dos investimentos realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duracao; (iii) obrigacdes a serem
adimplidas pelo Fundo que tenham prazo de vigéncia superior ao Prazo de Duracao; (iv) decisGes judiciais que
impecam o Fundo de liquidar quaisquer dos Ativos Alvo e/ou possam resultar na obrigacdo pecuniaria devida
pelo Fundo, a Administradora e a Gestora, em conjunto, poderdo manter o Fundo em funcionamento até o
final do prazo de vigéncia dos direitos e obrigagbes sobreviventes e mantendo, caso aplicavel, recursos
necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigacdes, promovendo amortizacdoes de Cotas na
medida do recebimento de valores decorrentes dos direitos e obrigagdes sobreviventes, se for o caso.

Paragrafo Segundo. Apds a divisao do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentagdo pertinente, no prazo de 10 (dez)
dias, contado da data em que os recursos provenientes da liquidacao forem disponibilizados aos Cotistas,
assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

Capitulo XXV
Sigilo e Confidencialidade

Artigo 66. Confidencialidade. Os Cotistas, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os membros do
Conselho Consultivo deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operacdes do Fundo, exceto nas hipoteses em
que quaisquer das informacdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos membros do Conselho Consultivo:

I. Com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, conforme aplicavel;

II1. No cumprimento da legislacdo, regulamentacdo e/ou autorregulamentacdo aplicavel ao Fundo, a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante, aos membros do Conselho Consultivo e/ou aos Cotistas,
conforme o caso, incluindo, sem se limitar a, as divulgacOes realizadas por meio de fato relevante pela
Administradora, sempre que essa entender necessario ao cumprimento da regulamentacao aplicavel;
ou

III. se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, de 6rgao regulador ou autorregulador
e/ou caso necessario no ambito de resposta ou defesa a tais drgdos, conforme aplicavel, inclusive, da
CVM, sendo que nesta Ultima hipotese, a Administradora e a Gestora deverdo ser informadas por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Paragrafo Primeiro. O disposto neste Artigo ndo vincula a Administradora e o Custodiante quando atuar na
qualidade de contraparte do Fundo e/ou na qualidade de administrador de fundos de investimento investidos
pelo Fundo.
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Paragrafo Segundo. Nao se aplicam os deveres de sigilo previstos neste Artigo as informacgGes que
pertencerem ao dominio publico no momento da revelagdo ou que se tornarem de dominio publico sem
violacdo deste Artigo.

Capitulo XXVI
Disposicoes Gerais

Artigo 67. Sucessdo dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio
ou do incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacOes, perante a Administradora, que cabiam ao de
Cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais.

Artigo 68. Forma de Comunicacao. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificacao,
solicitagdo ou outra comunicacao entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas devera ser feita por escrito,
sendo que tais comunicagOes poderdo ser entregues via e-mail, para o endereco do Cotista registrado junto a
Administradora quando tal notificacao seja entregue.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a
Administradora ou com os distribuidores, sempre que necessario.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteracdo de seu enderego,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a Administradora ficara exonerada
do dever de prestar-lhe as informacdes previstas na regulamentagao vigente, a partir da Ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorregao no endereco declarado.

Artigo 69. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

Capitulo XXVII
Arbitragem

Artigo 70. Arbitragem e Foro. O Fundo, a Administradora, a Gestora e os Cotistas obrigam-se a submeter
a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestdao e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora e/ou pelos Cotistas, conforme o
caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da
notificacdo de tal controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas as
partes aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral terd sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. A arbitragem
sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as regras CCBC em vigor e conforme
vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso
as regras CCBC sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas
disposicoes da Lei n.°© 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverao
decidir qualquer controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental,
cautelar, coercitivo ou interlocutdrio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.
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Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado pela(s)
requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverdo indicar
conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de
indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a
indicacdo do terceiro nos termos das regras da CCBC, as nomeagdes faltantes serao feitas pela CCBC.

Paragrafo Terceiro. Qualquer laudo arbitral proferido pelo tribunal arbitral devera ser definitivo e vincular
cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado a qualquer tribunal
competente para determinar a sua execugao.

Paragrafo Quarto. N3o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer ao
Poder Judicidario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecao de direitos previamente a
instituicao da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido ndo sera considerado como ato de
rendncia a arbitragem como o Unico meio de solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer
decisao do tribunal arbitral, inclusive, mas nao exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente
a nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hipotese de as partes recorrerem ao poder
judiciario, o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo sera o competente para conhecer de qualquer
procedimento judicial.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

- Administradora -
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ANEXO I
Fatores de Risco

Os termos e expressOes utilizados neste anexo em letra mailiscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte integrante e inseparavel,
exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, inclusive, mas ndo se limitando, sujeitos a
riscos decorrentes de variacdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e
outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

A Administradora e a Gestora ndo poderao, em qualquer hipétese, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que a Administradora mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista, inclusive a possibilidade de
Patrimdnio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: Consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, os quais permanecerdao expostos, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacOes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

(i) Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a Carteira do Fundo e
dos Ativos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do Fundo e/ou dos
Ativos Investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. AlteragGes
nas condicdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transagoes do Fundo e/ou dos Ativos
Investidos e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condigbes, bem como alteracdes nas
condigGes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O Fundo e os Ativos Investidos poderdo ainda incorrer em
risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagoes integrantes da Carteira do Fundo e/ou
dos Ativos Investidos, estes poderdao sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.
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(iii) Risco de Mercado: Os ativos componentes da Carteira do Fundo e dos Ativos Investidos, inclusive
os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagbes nos seus pregos em fungdo da reagao dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo e dos Ativos Investidos.
As variacoes de precos dos ativos poderdo ocorrer também em fungao de alteracdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos
ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.

(iv) Risco de Concentragao: O Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio
em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido podera ser investido em
um Unico fundo de investimento, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o
Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Cotas de Ativos
Alvo.

(v) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades dos Ativos Investidos e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

(vi) Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e a Politica Governamental: O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora
ou da Gestora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacGes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo e dos Ativos Investidos e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos
dos regastes. Ainda, o Fundo estara sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal
e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o Fundo e os Ativos Investidos realizarem
investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condigbes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o0 mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia,
instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os
negdcios, as condigbes financeiras, os resultados operacionais dos Ativos Investidos e do Fundo e a
consequente distribuicao de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos Ativos Investidos e do Fundo. Qualquer
deterioracao na economia dos paises em que o Fundo e/ou os Ativos Investidos venham a investir, ou recessao
e o0 impacto dessa deterioracdo ou recessdao nos demais paises em que o Fundo possuir investimentos
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(diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do Fundo e dos
Ativos Investidos.

(vii) Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores
mobilidrios brasileiro. Essas alteragoes incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos €,
ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacao de reformas fiscais adicionais ndao podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar os Ativos Alvos, os Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis
aos Ativos Investidos, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria,
0 que podera impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade para com os Cotistas.

(viii) Risco de Nao Aproveitamento de Beneficio Fiscal: Nos termos do Artigo 2°, Paragrafo 49, da Lei
n° 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteragdes posteriores (“Lei 11.312"), para que os Cotistas, quando do
resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto de renda na
fonte ("IRRF"), incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das Cotas,
€ necessario que (a) a carteira do Fundo seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
acbes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em agGes e bonus de subscricdo, e (b) sejam
atendidos os limites de diversificacdo de carteira e as regras de investimento constantes dos normativos
emitidos pela CVM. Em caso de inobservancia dos requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, sera imposto a
tributacao do IR aos Cotistas (conforme prevista pelo Artigo 19, §5°, da Lei n°® 11.312/06, combinado com o
Artigo 19, da Lei n°® 11.033/04, ambos refletidos no Artigo 32, § 59, e no Artigo 6° da IN RFB 1.585), detalhada
adiante. Neste caso, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas
residentes no Pais, serdo submetidos a tributacdo pelo IRRF a aliquotas regressivas em funcdo do prazo de
suas aplicacoes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com
prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 (cento e oitenta e um) até
360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagoes de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com
prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

(ix) Riscos de ndao Realizacao dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do Fundo
sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento
e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo a nao realizacao destes investimentos.

(x) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou cotas dos FIPs investidos pelo Fundo: conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situacdes predeterminadas. Se alguma
dessas situacOes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou
cotas do FIP investido pelo Fundo. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar
os referidos titulos e/ou cotas do FIP investido pelo Fundo que venham a ser recebidos do Fundo.
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(xi) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagao das Cotas sera
realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério da Gestora, ou na data de
liquidacao do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria
a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicoes
dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se
de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xii) Riscos Relacionados ao investimento do Fundo em outros FIPs: embora um FIP tenha
participacdo no processo decisorio das sociedades, nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer
das sociedades, (ii) solvéncia das sociedades, ou (iii) continuidade das atividades das sociedades. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do FIP investido
pelo Fundo e, consequentemente, o valor das Cotas do Fundo. Os pagamentos relativos aos titulos ou ativos
de emissdo das sociedades, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva sociedade, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o FIP investido pelo Fundo
e, por consequéncia, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia
ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas sociedades envolvem
riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Nao ha garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades
acompanhe o desempenho do seu setor de atuacao, ndo ha garantia de que o FIP investido pelo Fundo e,
consequentemente, o Fundo e os seus Cotistas ndao experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do FIP investido pelo Fundo e, consequentemente,
do Fundo poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas no regulamento do FIP investido pelo Fundo, ndo estdao obrigadas a observar as mesmas
regras que as sociedades abertas relativamente a divulgagao de suas informacdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o FIP investido pelo Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas sociedades, e (ii) a correta decisao sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas do FIP investido pelo Fundo e, consequentemente, as Cotas
do Fundo.

(xiii) Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de
amortizagao e resgate dos Ativos Investidos do Fundo, e indiretamente, de rendimentos, dividendos e outras
bonificacbes que sejam atribuidos aos ativos de emissao das sociedades e ao retorno do investimento em tais
sociedades mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada
ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

(xiv) Risco de Patrimodnio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

(xv) Risco de Insolvéncia e Perdas Superiores ao Capital Subscrito: A Lei n® 13.874/2019 aditou o
Cddigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento poderd estabelecer a limitagao de
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responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM.
No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM ndo regulamentou esse assunto, de forma que (a) nao é
possivel garantir que a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas cotas sera aplicavel para
este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estara em consonancia com o da regulamentacdo
superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condicdes especificas adicionais, que
poderdo ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda nao se manifestaram sobre a
interpretacao da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentacdo, e nao ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da limitacao da responsabilidade dos Cotistas,
nem tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O Cddigo Civil também
passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada
dos Cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa
hipotese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a)
por qualquer dos credores; (b) por decisao da Assembleia Geral de Cotistas; e (c) conforme determinado pela
CVM.

(xvi) Risco do Prazo de Duragao do Fundo e Ativos Investidos: O Fundo foi constituido sob a forma
de condominio fechado e, como consequéncia, tera o seu Prazo de Duragao determinado. Ao final do Prazo
de Duracdo o Fundo entrara em liquidagao e a Administradora, conforme orientacao da Gestora, promovera a
alienacdo dos ativos integrantes da Carteira e subsequente distribuicdo dos valores recebidos aos Cotistas a
titulo de resgate das Cotas. Considerando que o Fundo podera investir em Ativos Alvo emitidos por fundos de
investimento com prazo de duracdo distintos (e, eventualmente, mais longos) que o Prazo de Duragao do
Fundo, é possivel que os Ativos Alvo ndo tenham sido totalmente resgatados até a data de término do Prazo
de Duragdo. Nessa hipdtese, a Gestora podera buscar uma venda secundaria (privada ou em mercados
organizados) ou, caso ndo seja possivel realizar referida transacdo, proceder com dacdo em pagamento dos
bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizacao do resgate das Cotas. Em qualquer das
hipoteses acima, considerando a auséncia de liquidez no mercado secundario para os Ativos Alvo e eventuais
descontos que poderdo se aplicar nesse tipo de transacao (seja pelo Fundo, ou pelos Cotistas apos recebimento
dos ativos em pagamento de suas Cotas), o Fundo e os Cotistas poderao incorrer em perdas significativas.

(xvii) Risco relacionado ao Fundo DI: tendo em vista que os Cotistas das Cotas Classe B passarao a ser
cotistas do Fundo DI, os Cotistas das Cotas Classe B encontrar-se-ao sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme
descritos no regulamento do Fundo DI. Além disso, os Cotistas das Cotas Classe B e, consequentemente, o
Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razao, por exemplo, de entraves operacionais no momento
de realizacdo de amortizagGes e/ou resgates das cotas do Fundo DI ou outros atrasos ou obices de ordem
operacional que facam com que 0s recursos ndao possam ser tempestivamente aportados no Fundo.
Adicionalmente, caso os recursos oriundos das amortizagdes das cotas de emissdo do Fundo DI sejam
insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas detentores de Cotas Classe B podem
ser chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para os fins de atendimento as Chamadas de Capital.

(xviii) Riscos relacionados a pandemia de COVID-19: O surto de Coronavirus (“"COVID-19") em escala
global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagao Mundial da Saude
em 11 de margo de 2020 pode afetar as decisdes de investimento e poderé resultar em volatilidade esporadica
nos mercados de capitais globais. Além disso, a pandemia de COVID-19 pode resultar em restrigdes as viagens
e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupces na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade
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no prego de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia
global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicao
financeira, os resultados das operacoes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das
obrigacdes pecuniarias contraidas pelos Ativos Alvo investidos pelo Fundo e, por consequéncia, podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condicdes
econdmicas resultantes da pandemia do COVID-19 podem impactar a captagao de recursos pelo Fundo no
ambito da respectiva Oferta Plblica ou Oferta Restrita, influenciando na capacidade de o Fundo investir em
Ativos Alvo monitorados pela Gestora, o que podera impactar a propria viabilidade de realizagao da respectiva
Oferta Publica ou Oferta Restrita.

(xix) Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo: Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdao negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais
riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar os referidos ativos pelo preco
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerdo
expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, se for
0 caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagOes e resgates
aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

(xx) Risco Relacionado a Aquisicdo dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse: Este Regulamento
prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o
Fundo e os Cotistas, entre o Fundo e a Gestora dependem de aprovagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas
ou do Conselho Consultivo, como por exemplo a aquisigao, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdo da
Administradora, da Gestora ou de pessoas a eles ligadas. Desta forma, caso venha existir atos que configurem
potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho
Consultivo, estes poderdo ser implantados, mesmos que nao ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

(xxi) Risco Relacionado a Nao Aquisicao dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse: O Fundo podera
perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo, caso o potencial Conflito de Interesses na aquisicao de
tais ativos ndo seja aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Dessa forma, os
recursos captados na respectiva Oferta Publica ou Oferta Restrita poderao estar condicionados a incertezas
guanto a aprovagao da destinacao de seus recursos pelos pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho
Consultivo. Nessa hipotese, os recursos captados com a integralizacdo das Cotas deverdo ser investidos em
outros Ativos Alvos, que podem ndo ter sido identificados, de modo que a demora em os investir pode afetar
negativamente o prego e a rentabilidade do Fundo.

(xxii) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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ANEXO II
SUPLEMENTO DA [¢] EMISSAO DE COTAS DO

VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo
os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e
inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [¢] Emissao de Cotas do Fundo (“[e¢] Emissdo”) e Oferta de Cotas da []
Emissao

Montante Total da [e] Emissdo R$[] ([] reais).

Quantidade Total de Cotas

No minimo [¢] ([*]) &, no maximo, [*] ([*]) Cotas A e/ou Cotas
Classe B, no sistema de vasos comunicantes (“Cotas da [e
Emissdo”).

Preco de Emissao R$[e] ([*] reais) por Cota da [¢] Emissao.

Forma de colocacgdo das Cotas

As Cotas serao objeto de Oferta nos termos da regulamentacao
aplicavel. A Oferta sera intermediada pela [Administradora].

Subscricao das Cotas

As Cotas deverdao ser totalmente subscritas até a data de
encerramento da Oferta.

R$[e] ([*] reais) por Cota da [¢] Emissao.
Precgo de Integralizacdo [ou
Critérios para calculo do Preco de
Integralizagdo]
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Integralizagdo das Cotas

As Cotas serao integralizadas pelo preco de integralizacao,
mediante Chamadas de Capital a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, observados os
procedimentos descritos no Regulamento.
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